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O Indicador de Incerteza da Economia Brasil (IIE-Br) € composto por duas medidas:

i) IIE-Br Midia, baseada na frequéncia de noticias com mencgé&o a incerteza;
ii) IIE-Br Expectativa, construida a partir das dispers6es das previsdes de
especialistas para a taxa de cambio, taxa Selic e para o IPCA;

Essas medidas, em conjunto, minimizam os impactos que cada fator isoladamente pode

ter no indicador final.

A coleta das informacdes necessérias a construcdo do IIE-Br é realizada do dia 26 do
més anterior ao de referéncia ao dia 25 do més de referéncia. O periodo usado no
calculo da média e do desvio padréo empregados na padronizagdo das séries historicas
inicia em janeiro de 2006 e termina em dezembro de 2015. Nos referiremos a esse

periodo por janela de referéncia.

O IlIE-Br Midia mede a incerteza econdmica através da frequéncia de noticias com
mencéo ao tema. Os termos pesquisados se dividem em econémicos e de incerteza,
devendo aparecer pelo menos um termo de cada grupo para que a noticia seja

classificada como noticia de incerteza.

Visando representatividade das regifes brasileiras, foram selecionados seis jornais:
Folha de Séo Paulo, Valor Econdbmico, O Globo, Estado de S&o Paulo, Correio
Braziliense e Zero Hora. As noticias dos dois primeiros jornais sdo coletadas
diretamente dos respectivos sites, em formato online e impresso, enquanto para os

demais obtém-se noticias apenas no formato online.

A proporcdo de noticias de incerteza é calculada para cada tipo de midia (jornal

impresso e jornal online) como:

iy
pk,t - Tkt )

onde Ty, € o total de noticias publicadas pela midia k no més t e, dentre essas, um total
de I foram classificadas como noticia de incerteza. O indice k corresponde ao jornal

impresso e jornal online.
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A incerteza na midia é, entdo, dada por

_ pimpresso,t + ponline,t
pmidia,t - 2

ou seja, a média aritmética entre as propor¢des de noticias de incerteza no jornal
impresso e na midia online. O IIE-Br Midia origina da padronizagéo da série historica de

Pmidia CONSiderando a janela de referéncia.

O lIE-Br Expectativa capta o sentimento de incerteza, por parte dos especialistas, em
relagéo ao futuro da economia. Mais especificamente, consideram-se os coeficientes de
variacdo das previsbes da taxa de cambio e Selic, 12 meses a frente e o IPCA
acumulado para os proximos 12 meses, divulgados pelo Banco Central. Os dados
coletados do IPCA sdo recolhidos no ultimo dia anterior a divulgacao do IPCA-15, e a
taxa de cambio e a Selic no 15° dia do més corrente ou no Ultimo dia util anterior ao
dia 15.

Calcula-se Ik como a média artimética das trés séries mencionadas:

I _ CVeampio + CVselic + CVipca
Exp — 3

O IIE- Br Expectativa resulta da padronizagéo de Iz, pela média e pelo desvio padréo

da janela de referéncia.

A consolidagdo dos resultados do IIE-Br se da através da ponderacdo dos dois

componentes da seguinte forma:
HEBr = 0,8 IIEBTmidia + 0,2 IIEBT gxpectativa

O indicador &, entdo, novamente padronizado de modo a ter média 100 e desvio padrao
10 no periodo de janeiro de 2006 a dezembro de 2015.
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