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Productos Derivados Financieros — Junio 2012

PREFACIO

El presente documento presenta informacion relaivdos productos derivados
financieros utilizados por las entidades en eleSist Financiero Argentino a junio de 2012:
montos en nocionales negociables, tipos de costralgetivos de las operaciones realizadas,
activos subyacentes, tipos de liquidacion, plaz$ad operaciones, ambitos de negociacion o
contrapartes y los plazos originalmente pactadasocasi también los plazos residuales de las
operaciones vigentes; siendo su fuente de datdédrexo O - Régimen Informativo (RI)

Balance Trimestral - Anual de Publicaciéon”.

Adicionalmente, busca difundir las practicas y tbges de las operaciones realizadas por
las entidades del Sistema Financiero.

RESULTADOS

EVOLUCION Y COMPOSICION

Actualmente se estarian operando instrumentos di@a@s derivados por $ 91.981
millones de nocionales negociablepresentando volimenes inferiores a los registrago
diciembre de 2011 ($ 98.822 millones) aunque sapEsia los periodos precedentes analizados.

Los Forwards disminuyeron su participacion en contaposicion a las Operaciones de

Pase y Swaps.

En junio de 2012, 55 de las 80 entidades que iabegr el sistema financiero informaban
operaciones con instrumentos financieros deriva@ios.términos de RPC estas entidades

representan el 96% del total del sistema.

En los datos remitidos, 23 entidades informarorraipenes de “Futuros” cuyos ambitos
de negociacién o contraparte (Mercado Abierto Eb@ito -MAE- OTC) no se corresponderian
con este tipo de instrumento, por lo que fuerorsictemados como “Forwards”.

El siguiente graficob compara la evolucién de los volimenes operadostipor de

instrumento derivado. Actualmente se estarian ogergs 91.981 millones, representando

! Los saldos corresponden a los montos de nocionalgsciables informados en Anexo “O”.
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variaciones en los voliumenes de -6,9% y 19,6% otske los registrados en diciembre y junio
de 2011 ($ 98.822 y $ 76.905 millones, respectivdaa)e
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Los Forwards, que contindan siendo los instrumeni@svados mas relevantes con
relacion al total de los montos operados, dismiruyesu participacion en el dltimo semestre,
pasando del 49% al 45%.

De igual modo, los Futuros decrecieron levementasticipacion relativa del 16% a
diciembre de 2011 al 15% actual, mientras que |aer&ziones de Pase aumentaron del 27% al

30% pese a no registrar incrementos significaterosl volumen informado.

Los Swaps incrementaron su participacion respetdadecha de estudio anterior (del 6%
al 8%). Las Opciones (1%) y Otros Instrumentos (t®6jtindan presentando una baja porcion
en montos operados, manteniendo en ambos casopauntieipacion similar a los ultimos

semestres.

El siguiente gréfico muestra la estructura de lestrimentos operados a junio de

2012. En Anexo 1 se puede observar los totalegmde contrato por parte de las entidades.

2 Cabe sefialar que a partir de diciembre de 2008 entvigencia las modificaciones incorporadasiaeo O -
Instrumentos Financieros Derivados” mediante la C#th4980, en donde se dispone la identificaci@lals
Operaciones de Pase.
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OPCIONES
FUTUROS 1% OTROS
15%

OP. PASES
30%
FORWARDS
45%

Volumen operado: $ 91.981

Del siguiente cuadro surge que los Pases resutalos instrumentos utilizados por la
mayor cantidad de entidades (37). En este serlédaguen los Forwards que utilizados por 26
entidade al igual que los Swaps. Asimismo, los Forwardasy Operaciones de Pase resultan

ser los contratos mas operados en términos mootari

55.000 ¢

50.000 +
26 entidades
45,000 +

40.000+

35.000 +
37 entidades

Monto en millones de $

30.000+

25.000+

20.000+ 19 entidades

15.000

26 entidades
10.000

5.000 + 24 entidades 7 entidades .
0 } | | — I — | I |

FORWARDS FUTUROS OPCIONES OTROS SWAPS OP. PASES

De los montos operados a junio de 2012, el 62% cesponde a 10 entidades
pertenecientes al grupo de bancos minoristas gransleseguidos por los bancos publicos

% Al mencionarse la cantidad de entidades, es imptartsefialar que una misma entidad puede presefsade un
instrumento, y a su vez distintos tipos de objetipara cada uno de ellos.
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grandes (4 entidades) y los bancos minoristas medias (10 entidades), con el 18% y 10%

de participacion respectivamente.

El grupo de bancos minoristas grandes presenta unanayor utilizacion en la
mayoria de los instrumentoscon el 77% de los Forwards informados, el 72% dd-lguros, el
67% de los Swaps, el 47% de las Opciones y el 3¥%3Operaciones de Pgsagperado en
este Ultimo segmento por el grupo de bancos pubdis grandes que alcanza el 50% del total
utilizado. Con relacién a Otros Instrumentos, es el grupontiglades con negocio corporativo

qguién detenta la mayor participacion (54%).

en millones de $ jun-12
Grupo Homogéneo Forward Futurop Opciones Otrgs Swaps esPap Total
GH | - Publicos grandes 1.361] 754 124 153 137 13.657 16.187
GH Il - Minoristas grandes 31.513 10.08p 517 0 5.1/9 10.063 57.354
GH Il - Publicos prov. 0 0 94 @ 3 1.326 1.4%1
GH IV - Minoristas medianos 5.129 1.312 3 0 374 1.700 8.858
GH V- Minoristas pequefias 394 d ( 108 291 0 794
GH V1 - Negocio Corporativo 654 316 21 404 0 481 1.8[/5
GH VIl - Mayoristas 1.994 1.464 2p 93 413 110 4.155
GH VIl - Especializadas 0 0 0 0 1.284 2B 1.306
Total 41.045 13.928 1.112 753 7.071 27.871 91981

* Los totales por suma pueden no coincidir por retEDp en las cifras parciales.

El objetivo de la Intermediacion (80%) supera amplkmente al propédsito de
Cobertura (20%).

En relacion a los objetivos informados por lasdades de las operaciones realizadas, se
observa que la Intermediacién ($ 73.558 millonasjnthuyd en valores absolutos ($ 6.450
millones) aunque el nivel de participacion se neargien valores similares al promedio histérico
informado (80%). Del mismo modo, la disminucién $e€l.761 millones registrado en las
Coberturas de ME ($ 11.833 millones) respecto mlestre anterior determind un leve descenso
en la participacion de este objetivo sobre el tdealos montos operados, pasando del 14% al
13%.

Las Otras Coberturas ($ 6.590 millones), que psi@ a&nalisis incluye Otras Coberturas
($ 3.661 millones), Tasa de interés ($2.900 mik)nE€obertura de Crédito ($ 22 millones) y
CER (7 millones), presentaron en conjunto una subeelacion a la fecha de estudio anterior,

alcanzando una participacion del 7%.

El siguiente cuadro muestra la evolucion de cadade los objetivos con relacién al

monto total informado.
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En Anexo 2 se puede observar los totales por tpmlgetivo buscado en el uso de

derivados por parte de las entidades a junio d&.201

Por grupo homogéneo, se observé que los objetimfrnmiados son mayormente

operados por los bancos minoristas grandes, mantkmicierta proporcionalidad con respecto a

su participacion en el total de montos negociados.

en millones de $ jun-12
Grupo Homogéneo Cobertura Cob,er.tura Cobertura| Cobertura Intermediacion Otras Total
CER Crédito M.E. Tasa Int. coberturas

GH | - Publicos grandes 0 0 2.128 10D 13.759 199 16.187
GH Il - Minoristas grandes 7 0 8.07( 1.45p 44.884 2.938 57.354
GH IlI - Pablicos prov. 0 0 g 3q 1.190 230 1.451
GH IV - Minoristas medianos 0 0 1.32( 578 6.671 289 8.858
GH V- Minoristas pequefias 0 0 9] 284 41P D 794
GH VI - Negocio Corporativo 0 0 225 ( 1.64b o 1.875
GH VIl - Mayoristas 0 22 d q 4.13B D 4.185
GH VIl - Especializadas 0 0 0 45] 85p D 1.306

Total 7 22 11.838 2.940 73.5p8 3.6461 91.p81

* Los totales por suma pueden no coincidir por retkm en las cifras parciales.

RESULTADOS POR TIPO DE INSTRUMENTO.

FORWARDS

Los contratos de Forwards ascienden a $ 41.045 roifies y el 75% de los montos

tienen como objetivo la intermediacion.
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Como puede verse en el grafico a continuacion, #8tidades incluyeit este objetivo
dentro de la utilizacién de los mencionados instruentos.
39.000 +

36.000 +
33.000 + 18 entidades

30.000 +
27.000
24.000
21.000
18.000 +

130001 10 entidades

Monto en millones de $

12.000 +
9.000 +
6.000 T

3.000 + 4 entidades

il 1 |
T T 1

Cobertura ME Intermediacion Cobertura Tasa y Otras
Coberturas

0‘

El activo subyacente mas utilizado en los Forwadsla moneda extranjera (88%)
seguido por Otros (12%). En cuanto al tipo de tquion, el 99% es por diferencias y el 1%

contra entrega del subyacente.

INSTRUMENTO DERIVADO FINANCIERO: FORWARDS
TOTAL (millones $) 41.045
Objetivos

Cobertura de moneda extranjera 9.852,9 24,0%

Intermediacién 30.596,3 74,6%

Cobertura de tasa de interes 578,0 1,4%

Otras coberturas 18,0 0,0%

Activos Subyacentes
Moneda extranjera 36.238,0 88,3%
Otros 4.807,3 11,7%
Tipo de Liquidacion

Al vencimiento de diferencias 14.420,3 35,1%

Con entrega del subyacente 306,2 0,8%

Diaria de diferencias 26.318,9 64,1%
Ambito de Negociacién o Contraparte

MAE 31.950,5 77,9%

OTC - Residentes en el pais- Sector financiero 383,7 0,9%

OTC - Residentes en el pais- Sector no financiero 8.291,8 20,2%

Residentes en el exterior 419,4 1,0%

Plazos

Plazo promedio ponderado originalmente pactado 6 meses

Plazo promedio ponderado residual 3 meses

Plazo promedio ponderado de liquidacion de diferencias (*) 28 dias

* Se consideran Unicamente las operaciones con liquidacién por diferencias

* Al mencionarse la cantidad de entidades, es iraptartsefialar que una misma entidad puede prepemtacada
tipo de instrumento distintos tipos de objetivos.
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Estos contratos se negocian en su mayoria en el M8%), como asi también bajo la
modalidad OTE€ (Over the Counter) con residentes en el pais isénanciero y no financiero
(21%).

El plazo promedio ponderado originalmente pactadm peste tipo de instrumentos

alcanza los 6 meses, siendo el plazo residualsdepleraciones informadas 3 meses.

OPERACIONES DE PASE

Los Pases informados acumulan $ 27.371 millones, stiedndose el 90% a la
Intermediacién (35 entidades) y el 10% restante aitas Coberturas (2 entidades).

Cabe senalar que a partir de diciembre de 200% emtrvigencia las modificaciones
incorporadas al “Anexo O -Instrumentos Financiddesivados” mediante la Com. “A” 4980, en
donde se dispone la identificacion de este tipop#zaciones.

27.500 +

35 entidades
25.000 +

22.500 +

20.000 +

17.500 +

15.000 +

Monto en millones de $

12.500 +

10.000 +

7.500 +

5.000 + 2 entidades
0 :
Intermediacién Otras coberturas

El activo subyacente se concentra principalmentételos publicos nacionales (93%).
Por otro lado, el 98% de las operaciones se liquatatra entrega del subyacente y el 95% del
monto total de estas operaciones fueron concertattasés de contratos con el MAE y OTC —

residentes en el pais.

® Esta modalidad de negociacién corresponde a utasdaracteristicas principales de este instrument
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El plazo promedio ponderado originalmente pactaata pstos instrumentos resulta en 2
meses y de 1 mes el plazo residual actual.

FUTUROS

Los Futuros operados alcanzan los $ 13.928 milloned 89% de estos montos tienen

como destino la intermediacion (14 entidades) y ceat del 11% esté dirigido a la cobertura

INSTRUMENTO DERIVADO FINANCIERO: PASES
TOTAL (millones $) | 27.371
Objetivos
Intermediacion 24.590,0 89,8%
Otras coberturas 2.781,4 10,2%
Activos Subyacentes
Otros 1.838,2 6,7%
Titulos Publicos Extranjeros 54,4 0,2%
Titulos Publicos Nacionales 25.448,2 93,0%
Titulos Valores Privados 30,5 0,1%
Tipo de Liquidacion
Al vencimiento de diferencias 400,5 1,4%
Con entrega del subyacente 26.681,9 97,5%
Otra 49,9 0,2%
Con liguidacién de diferencias y entrega del subyacente 239,1 0,9%
Ambito de Negociacién o Contraparte
MAE 22.134,7 80,9%
OTC - Residentes en el pais- Sector financiero 3.861,1 14,1%
OTC - Residentes en el pais- Sector no financiero 77,9 0,3%
Residentes en el exterior 1.297,6 4, 7%
Plazos
Plazo promedio ponderado originalmente pactado 2 meses
Plazo promedio ponderado residual 1 mes
Plazo promedio ponderado de liquidacion de diferencias (*) 3 dias

* Se consideran Unicamente las operaciones con liquidacion por diferencias

de moneda extranjera (6 entidades).

15.000 +

13.500 + 14 entidades

12.000 +

10.500 +

9.000 +

7.500 +

Monto en millones de $

6.000 +
4.500 +

3.000 +
6 entidades

0 B

1 entidades

Cobertura ME

Intermediacion

Otras coberturas
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Casi la totalidad de los contratos negociados tamiecomo activo subyacente a la
moneda extranjera. En cuanto al tipo de liquidgciéin98% de los montos operados son

liquidados por diferencias a través del ROFEX.

El plazo promedio ponderado originalmente pactadi@ pos Futuros es de 6 meses,

siendo el plazo residual de los mismos de 4 meses.

INSTRUMENTO DERIVADO FINANCIERO: FUTUROS
TOTAL (millones $) 13.928
Objetivos

Cobertura de moneda extranjera 1.503,6 10,8%

Intermediacién 12.399,8 89,0%

Otras coberturas 24,3 0,2%

Activos Subyacentes
Moneda extranjera 13.903,3 99,8%
Otros 24,3 0,2%
Tipo de Liquidacion

Al vencimiento de diferencias 3.153,7 22,6%

Con entrega del subyacente 318,4 2,3%

Diaria de diferencias 10.455,5 75,1%
Ambito de Negociacion o Contraparte

ROFEX 13.609,2 97,7%

Mercados autorregulados del exterior 318,4 2,3%

Plazos

Plazo promedio ponderado originalmente pactado 6 meses

Plazo promedio ponderado residual 4 meses

Plazo promedio ponderado de liquidacion de diferencias (*) 1 dia

* Se consideran Unicamente las operaciones con liquidacion por diferencias

SWAPS

Los montos de Swaps ascienden a $ 7.771 millonea. ibtermediacion resulta el fin
mas utilizado (65% en 14 entidades), seguido por @bertura de tasa de interés (30% en
14 entidades).

El activo subyacente mas utilizado fue informaddOdros (86%) seguidos por moneda
extranjera (10%). Con referencia al tipo de liquida, el 66% es por diferencias, el 29% es Otra
y el 5% restante es contra entrega del subyadeh®3% del monto total de los Swaps operados
fueron concertados a través de contratos OTC demsis en el pais y MAE, siendo el 7%

restante con Residentes en el exterior.

El plazo promedio ponderado originalmente pactaata pstos instrumentos alcanza los

5 afios, siendo el plazo residual actual de 3 afios.

SEFyC —Gerencia de Andlisis del Sistema 11
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5500 | 14 entidades
& 5.000+
3
o 4.500+
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- 3.500
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2.500 +
2.000 +
1.500 +
1.000 + )
2 entidades
500+ 1 entidad ]
0 } } } {
Cobertura CER Cobertura ME Cobertura Tasa Intermeiaci
INSTRUMENTO DERIVADO FINANCIERO: SWAPS
TOTAL (millones $) 7771
Objetivos
Cobertura CER 6,8 0,1%
Cobertura de moneda extranjera 386,3 5,0%
Cobertura Tasa 2.321,6 29,9%
Intermediacion 5.056,6 65,1%
Activos Subyacentes
Moneda extranjera 768,0 9,9%
Otros 6.696,0 86,2%
Titulos Publicos Nacionales 50,0 0,6%
Titulos Valores Privados 257,3 3,3%
Tipo de Liquidacion
Al vencimiento de diferencias 5.164,0 66,5%
Con entrega del subyacente 348,9 4,5%
Otra 2.258,4 29,1%
Ambito de Negociacion o Contraparte
MAE 2.242,8 28,9%
OTC - Residentes en el pais- Sector financiero 3.114,9 40,1%
OTC - Residentes en el pais- Sector no financiero 1.897,4 24,4%
Residentes en el exterior 516,2 6,6%
Plazos
Plazo promedio ponderado originalmente pactado 5 afios
Plazo promedio ponderado residual 3 afos
Plazo promedio ponderado de liquidacion de diferencias (*) 41 dias

* Se consideran Unicamente las operaciones con liquidacion por diferencias

OPCIONES Y OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El uso de Opciones y Otros Instrumentos no especdifidos alcanzan la suma de $ 1.865
millones, destinandose el 49% a la intermediacionl{ entidades) y el 51% restante a

diversas coberturas (15 entidades).
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Cabe sefialar que del total mencionado, $ 363 millea obedecerian a opciones de venta
lanzada Boden U$S 2012 y 2013 correspondientes aldpeto 905/02 y 1836/02.

1.500 +

15 entidades

1.000 + 11 entidades

Monto en millones de $

500 +

Intermediacion Coberturas

Con respecto a Otros instrumentos (no especifijadostermediacion es el objetivo
mas informado (68%) y los titulos publicos naciesatesultan ser el activo subyacente mas
utilizado (66%). El tipo de liquidacion utilizads erincipalmente contra entrega del subyacente

(86%) y el ambito de negociacion se concentra e@ OTesidentes en el pais y MAE (80%).

INSTRUMENTO DERIVADO FINANCIERO: OTROS
TOTAL (millones $) | 753
Objetivos
Cobertura de moneda extranjera 90,5 12,0%
Intermediacion 509,3 67,6%
Otras coberturas 153,4 20,4%
Activos Subyacentes
Moneda extranjera 103,4 13,7%
Titulos Publicos Extranjeros 153,4 20,4%
Titulos Publicos Nacionales 496,4 65,9%
Tipo de Liquidacion
Al vencimiento de diferencias 12,5 1,7%
Con entrega del subyacente 650,1 86,3%
Diaria de diferencias 90,5 12,0%
Otra 0,1 0,0%
Ambito de Negociacién o Contraparte
MAE 494,4 65,6%
OTC - Residentes en el pais- Sector financiero 92,8 12,3%
OTC - Residentes en el pais- Sector no financiero 12,5 1,7%
Otros mercados del pais 153,5 20,4%
Plazos
Plazo promedio ponderado originalmente pactado 1 mes
Plazo promedio ponderado residual 1 mes
Plazo promedio ponderado de liquidacion de diferencias (*) 10 dias

* Se consideran Unicamente las operaciones con liquidacion por diferencias

SEFyC —Gerencia de Andlisis del Sistema 13



Productos Derivados Financieros — Junio 2012

El plazo promedio ponderado originalmente pactata @tros instrumentos es de 1 mes,

al igual que el plazo residual actual.

Por otro lado, las Opciones tienen como propdsitocipal la cobertura de riesgos
(63%). Los activos subyacentes mas importantes GQtvos (61%) y los titulos publicos
nacionales (27%). Los tipos de liquidacion se thisiren en 20% por diferencias, 30% con
entrega del subyacente y el 50% restante como @&anismo, la mayor cantidad de
operaciones se realiza a través de contratos O €€identes en el pais (65%).

El plazo promedio ponderado originalmente pactaaia pas Opciones es de 6 afos,

siendo el plazo residual actual de 2 afos.

INSTRUMENTO DERIVADO FINANCIERO: OPCIONES
TOTAL (millones $) 1.112
Objetivos

Cobertura de crédito 22,1 2,0%

Intermediacion 406,2 36,5%

Otras coberturas 683,8 61,5%

Activos Subyacentes

Moneda extranjera 14,8 1,3%

Otros 677,6 60,9%

Titulos Publicos Nacionales 294.,4 26,5%

Titulos Valores Privados 125,3 11,3%

Tipo de Liquidacion

Al vencimiento de diferencias 48,3 4,3%

Con entrega del subyacente 332,6 29,9%

Diaria de diferencias 172,6 15,5%

Otra 558,6 50,2%
Ambito de Negociacion o Contraparte

BCBA 59,3 5,3%

OTC - Residentes en el pais- Sector financiero 242,3 21,8%

OTC - Residentes en el pais- Sector no financiero 476,7 42,9%

Otros mercados del pais 121,3 10,9%

Residentes en el exterior 18,0 1,6%

ROFEX 194,4 17,5%

Plazos

Plazo promedio ponderado originalmente pactado 6 afios

Plazo promedio ponderado residual 2 afios

Plazo promedio ponderado de liquidacion de diferencias (*) 54 dias

* Se consideran Unicamente las operaciones con liquidacion por diferencias

RESULTADOS POR TIPO DE LIQUIDACION Y CONTRAPARTES.

La contraparte o ambito de negociacién mas utilizaol es el MAE (62%), seguido por

los OTC — Residentes en el Pais (20%) y Rofex (15%n términos de montos negociados.

Adquiere particular relevancia el tipo de liquidaciy el ambito de negociacion que
emplean las entidades, porque de acuerdo al métedmlo las entidades estarian expuestas en
mayor o menor medida al riesgo de liquidacion yéalito.

SEFyC —Gerencia de Andlisis del Sistema 14
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Con referencia al primero, el concepto “contraegdrde subyacente” representa el 31%
de los montos informados (29% a diciembre de 20RbyJ. otro lado, las operaciones OTC,
incluyendo el MAE vy residentes en el exterior, esgntan el 85% del volumen operado,

manteniendo ambos conceptos similar proporcioretsml semestre anterior.

Residentes en el exterior Mercados autorregulados
3% i
Otros mercados del pais $2‘(40§I)VIM ROFEX del (%);Le;rlor
(0%) (15%) $318MM
$121MM $13.804MM

BCBA

(0%)
OTC - Residentes en el $59MM
pais- Sector no
financiero
(12%)
$10.718MM

OTC - Residentes en el
pais- Sector financiero

torf MAE
(62%)
$7.695MM $56.861MM
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ANEXO 1: Contratos vigentes segiin RI Balance Trimestral xan'®" junio 2012-.
Expresados en millones de pesos.

Entidad Forwards Futuros Opciones Otros Swaps Pases Total

1 6.103 2.993 173 476 1.287 11.031
2 4 137 10.744 10.886
3 6.457 3.154 3 854 400 10.868
4 4.307 303 80 183 2.582 7.455
5 3.050 2.708 763 439 6.959
6 2.871 253 92 150 2.976 6.342
7 2.905 1.639 158 4.701
8 2.432 671 69 406 754 4.332
9 431 30 153 2.616 3.230
10 2.362 23 600 166 3.151
11 1.779 842 93 420 3.134
12 2.222 243 11 188 197 2.860
13 871 15 108 1.301 2.296
14 930 750 22 212 1.914
15 238 238 258 636 1.370
16 940 78 260 1.277
17 825 318 125 1.269
18 215 623 52 103 992
19 532 208 57 796
20 371 227 63 130 791
21 280 236 516
22 396 50 446
23 63 356 419
24 47 237 0 118 403
25 141 220 360
26 351 351
27 303 303
28 300 300
29 84 4 184 272
30 265 265
31 241 241
32 102 77 5 47 232
33 230 230
34 30 200 230
35 155 63 218
36 31 157 187
37 161 161
38 72 85 157
39 149 149
40 138 138
41 117 117
42 103 103
43 97 97
a4 86 86
45 85 85
46 50 50
47 40 40
48 0 38 38
49 22 8 30
50 28 28
51 1 25 26
52 23 23
53 1 11 0 3 15
54 0 10 10
55 0 0
TOTAL 41.045 13.928 1.112 753 7.771 27.371 91.981

* Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

* Entidades ordenadas por volumen operado total.

SEFyC —Gerencia de Analisis del Sistema
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Productos Derivados Financieros — Junio 2012

ANEXO 2: Objetivos buscados en la utilizacion de derivasegin Rl Balance Trimestral

- Anexo "O" junio 2012-. Expresados en millonegédsos.

Entidad Cobertura Cober‘_cura Cobertura | Cobertura Intermediacion Otras Total
CER Crédito M.E. Tasa Int. coberturas
1 10.859 173 11.031
2 42 100 10.744 10.886
3 52 10.812 3 10.868
4 4.456 337 2.662 7.455
5 224 466 6.269 6.959
6 6.342 6.342
7 3.234 1.467 4.701
8 7 4.325 4.332
9 431 2.646 153 3.230
10 600 2.528 23 3.151
11 3.134 3.134
12 522 2.328 11 2.860
13 2.281 15 2.296
14 1.656 212 46 1.914
15 1.112 258 1.370
16 1.277 1.277
17 1.269 1.269
18 992 992
19 740 57 796
20 580 193 18 791
21 516 516
22 50 396 446
23 419 419
24 402 0 403
25 141 220 360
26 351 351
27 303 303
28 300 300
29 84 184 4 272
30 265 265
31 241 241
32 232 232
33 230 230
34 30 200 230
35 155 63 218
36 157 31 187
37 161 161
38 157 157
39 149 149
40 138 138
41 117 117
42 91 12 103
43 97 97
44 86 86
45 85 85
46 50 50
47 40 40
48 38 38
49 22 8 30
50 28 28
51 25 1 26
52 23 23
52 15 15
52 10 10
55 0 0
TOTAL 7 22 11.833 2.900 73.558 3.661 91.981

* Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
* Entidades ordenadas por volumen operado total.
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