NOTASA LOSESTADOSCONTABLES
POR EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2001
-en miles de pesos-

NOTA 1- MODIFICACIONES OPERADASEN EL MARCO JURIDICO Y
FINANCIERO DURANTE EL EJERCICIO 2001

Los presentes estados contables reflgjan la situacion patrimonia del Banco Central de la
Republica Argentina (B.C.R.A.) a cierre del gercicio financiero 2001. A lo largo del
mencionado gercicio se generd un proceso que provocd una crisis institucional a fines de
diciembre de 2001 y que continud con la introduccién de cambios juridicos con ato impacto
para la Institucion. El proceso tuvo una dimension extremadamente complgja tanto en lo que
hace a campo monetario como a fiscal. Si bien se inicié durante € afio 2001, se profundizé
desde € inicio del gercicio 2002 con la introduccién de un cambio fundamental en € esquema
monetario, cuando se resolvié la salida del esquema de convertibilidad de la moneda dispuesta
por laLey N° 23.928 en el afio 1991.

Con la findidad de fecilitar la lectura de estos estados contables y posibilitar un entendimiento
acabado del proceso de transformacion operado y sus efectos patrimoniaes se describiran en los
siguientes parrafos los principales hechos sucedidos antes del 31 de diciembre de 2001. Por su
parte, en Nota 6 se comentaran aquellas medidas econdmicas mas significativas dispuestas con
posterioridad a cierre del gercicio.

1.1 Modificaciéon dela Carta Organicadel B.C.R.A.

Mediante €l Decreto N° 439/01 se modifico el articulo 19 de manera de disponer la posibilidad
de pagar intereses en cuentas de depdsitos que los Bancos mantienen congtituidos en €
B.CRA.. Asmismo, y en relacion a esos depdsitos, por € articulo 28 se dispuso que los
mismos sean constituidos en moneda naciona 0 en la moneda extranjera que corresponda,
seglin se trate de pasivos de las entidades financieras denominados en moneda nacional o
extranjera, y se integraran en efectivo en las entidades, en depdsitos alavistaen € B.CR.A. o
en titulos publicos valuados a precios de mercado, en este Ultimo caso, en la proporcién que
determinaran las normas del B.C.R.A..

Como consecuencia de esta medida, € saldo correspondiente a las cuentas corrientes en pesos
de las entidades financieras se expone en € rubro “Base Monetarid’ (ver Nota 4.10) y €
correspondiente en dolares estadounidenses en € rubro “Cuentas Corrientes en otras monedas’
(ver Nota 4.12). Hasta entonces los depositos se constituian indistintamente en pesos o dolares,
razén por la cual la Cuenta Corriente en pesos no registraba saldo al cierre del gjercicio 2000.

Por su parte e Decreto N° 1.523 de fecha 23 de noviembre de 2001, modificado por € Decreto
N° 1.526 de fecha 27 de noviembre de 2001, introdujo reformas en los articulos 17 y 19 de la
Carta Organica con € objeto de otorgar mayor flexibilidad a la concesién de adelantos y
redescuentos por iliquidez transitoria y a las operaciones de mercado abierto, involucrandose los
instrumentos de deuda publica previstos en €l Decreto N° 1.387/01.

El detalle de los créditos al sistema financiero al cierre se expone en Nota 4.6.



1.2 Reestructuracién de la Deuda Publica

El 1 de noviembre de 2001 se emiti6 €l Decreto N° 1.387/01. Ello gener6 una instruccion a
Ministerio de Economia para que ofreciera con carécter voluntario la posibilidad a los
tenedores, en los términos de la Resolucion del Ministerio de Economia 767/01, de convertir la
deuda plblica nacional y provinciad por Préstamos Garantizados o Bonos Nacionales
Garantizados, siempre que la garantia ofrecida o el cambio de deudor permitieran obtener para
el Sector Publico Nacional o Provincia menores tasas de interés y, como condicion, la
extension de los plazos de vencimiento para las obligaciones con servicios de capital anterior al
31 de diciembre de 2003 y que la conversion se realizara a valor nominal, a una relacion de uno
auno y en la misma moneda que estuviera expresada |a operacion.

Esta medida tuvo un significativo efecto en los estados contables, tanto por la condicion del
B.C.R.A. como tenedor de titulos plblicos, asi como también en su calidad de prestamista a
sistema financiero. El B.C.R.A. como tenedor de titulos no se present6 a canje arriba indicado
dado que e mismo implicaba una transformacion de activos que no resultaba neutra en términos
de convertibilidad (mientras que los titulos canjeables podian ser computados en las Reservas
Internacionales de Libre Disponibilidad, los préstamos garantizados a recibirse a cambio, a no
ser un bien transable en el mercado, no podian computarse como tales por 1o que su ingreso en
ese contexto implicaba un deterioro de su patrimonio elegible como respado de la Base
Monetaria).

1.3 Diferimiento de Pagos de la Deuda Publica

La cotizacion de los titulos de deuda publica argentina operd a lo largo del gercicio 2001 con
una persistente baja que finalmente se vio agravada con e anuncio de diferimiento de pagos
anunciado en el Congreso Nacional € 23 de diciembre.

La significativa incidencia de la tenencia de titulos publicos en € activo del B.C.R.A. generd
una pérdida por tenencia de ta significatividad que revirtié las ganancias obtenidas por
colocacion de Reservas Internacionales. Al respecto cabe mencionar que mientras que e Banco
obtuvo Ingresos Financieros sobre Reservas que ascendieron a $ 972.813, las pérdidas por
Diferencia de Cotizacién de Oro, Divisasy Titulos Publicos alcanzaron a $ 1.085.432 (ver Nota
4.18).

En el marco de las disposiciones del articulo 38 de la Carta Organica el B.C.R.A. gir6 anticipos
de utilidades a Tesoro Nacional por la suma de $ 331.300. Esta cifra resulta notablemente
inferior alaregistrada en otros gjercicios ($ 750.000 en € gercicio 2000).

La situacion general y su impacto sobre € Estado de Resultados se fue agravando con la
profundizacion de la crisis, a punto que llegd a revertir los resultados que se habian obtenido en
oportunidad de registrar los primeros giros; por lo tanto la totalidad de los mismos seran
imputados a los resultados no asignados correspondientes al gercicio 2002. Asimismo, las
pérdidas registradas imposibilitaron cumplir con la totalidad de los giros previstos en la Ley de
Presupuesto Nacional para el gjercicio 2001.



NOTA 2 - NATURALEZA Y OBJETO DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA (B.C.R.A)

El B.C.R.A. es una entidad autarquica del Estado Naciona regida por las disposiciones de su
Carta Organica (Art. 1ro. de laLey 24.144). Lafuncion primaria de la Institucion es preservar €
valor de la moneda. Ademas debe desarrollar una politica monetaria y financiera dirigida a
savaguardar las funciones del dinero como reserva de valor, unidad de cuenta e instrumento de
pago para cancedlar obligaciones monetarias. El Banco es Agente Financiero ded Estado
Nacional, depositario y agente del pais ante las ingtituciones monetarias, bancarias y financieras
internacionales a las cuales la Nacion haya adherido.

NOTA 3—NORMASCONTABLESAPLICADAS
3.1 Bases de presentacion de los estados contables

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con las normas contables profesionales,
los criterios generales de valuacion establecidos para las entidades del sistema financiero
argentino y considerando las disposiciones de la Ley de Convertibilidad N° 23.928, de manera
particular en sus articulos 4°, 5° y 6°.

Las particulares caracteristicas de la Institucion y la mision 'y funciones que le asigna su Carta
Organica, en particular su facultad de emitir billetes y monedas, sumadas a la especificidad de
las operaciones que rediza, no le permiten la elaboracion del Estado de Origen y Aplicacién de
Fondos. Sin embargo, se ha incorporado como Anexo V un cuadro de caracteristicas similares,
respetando la redlidad econdmica de la Institucion. En e mismo, se pueden observar los
conceptos que explican la evolucion en forma comparativa durante € gercicio 2001 y 2000 de
los principal es indicadores representativos.

Como consecuencia de la sancion de la Ley N° 25.561 de “Emergencia Publica y Reforma del
Régimen Cambiario”, e Consgo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, mediante su Resolucion de MD 1/02 y d B.CR.A. a través de la
Comunicacion “A” 3574 para las entidades del sistema financiero, establecieron lineamientos de
aplicacion exclusiva para los estados contables a 31 de diciembre de 2001, referidos a la
valuacion de activos y pasivos en moneda extranjera. Estos lineamientos establecieron que
dichos activos y pasivos fueran vauados a tipo de cambio de un peso por un dolar
estadounidense, vigente ala Ultima fecha, anterior a 31 de diciembre de 2001.

En consecuencia, los estados contables d cierre del gercicio no incluyen los efectos de la
devaluaciéon del peso argentino, ni los derivados de la legislacion posterior conocida hasta €l
momento de la emisién de estos estados contabl es.

El nuevo régimen econdmico establecido a partir del 6 de enero de 2002 ha introducido cambios
significativos que afectaran la posicion econdmico-financiera de esta Institucién asi como sus
relaciones actuales y futuras con las entidades del sistema financiero argentino. Los estados
contables deben ser leidos alaluz de estas circunstancias de incertidumbre.

Los estados contables se presentan en forma comparativa con los del gercicio econémico
anterior. Los estados contables basicos se presentan en pesos. Las notas y los anexos a los
estados contables exponen sus cifras en miles de pesos.



3.2 Criterios generales de valuacion y reconocimiento
321 Consideracion delos efectos delainflacién

Siguiendo los lineamientos establecidos por € Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 316/95
y por la Comunicacion "A" 2365, que esta Ingtitucion impartié a las entidades financieras, se
procedio a discontinuar la aplicacion del gjuste por inflacion a partir del 1° de septiembre de
1995.

Con fecha 17 de julio de 2002, a través del Decreto N° 1.269/02 se derogd e Decreto
N° 316/95. Por lo tanto, el ajuste por inflacion regira a partir del gercicio econémico iniciado el
1° de enero de 2002.

En base a lo expresado en € primer parrafo los estados contables no reconocen € efecto de la
inflacion.
3.2.2 Activosy pasivos en moneda nacional

Los activos y pasivos se encuentran valuados a vaores corrientes de acuerdo a las normas
contables vigentes.

3.2.3 Activosy pasivos en moneda extranjera

Ante la modificacion del régimen cambiario dispuesta por la Ley N° 25.561 y las medidas que
en consecuencia dispuso € Poder Ejecutivo Nacional, se ha aplicado lo establecido por la ya
mencionada Resolucion MD 1/02 del Consgjo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Por lo tanto, los activos y pasivos se encuentran valuados a tipo de cambio, vigente a la Ultima
fecha, anterior al 31 de diciembre de 2001, en que se produjeron operaciones en moneda
extranjeraen € pais.

3.24 Criterio dereconocimiento deingresosy egresos
Los ingresos y egresos se reconocen por € criterio de lo devengado y son calculados de acuerdo

a las leyes argentinas o segln € acuerdo celebrado entre partes intervinientes, seglin
corresponda.



NOTA 4 - COMPOSICION Y CRITERIOS PARTICULARES DE VALUACION DE
LOS PRINCIPALESRUBROSDE LOSESTADOS CONTABLES

41 Oro
31-12-2001 31-12-2000
Oro 2.637 6.683
Prevision del 1% por fineza de oro (Anexo ) (26) (52)
2.611 6.631

Las existencias fisicas de oro amonedado fueron valuadas a cierre del gercicio en ddlares
estadounidenses a u$s 277.9 (u$s 272,6 al 31 de diciembre de 2000) la onza troy -expresadas en
unidades de ddlares estadounidenses- y convertidas a pesos de acuerdo a criterio expuesto en la
Nota 3.2.3. Al 31 de diciembre de 2000 se computa en este rubro € valor de mercado de las
primas relacionadas con las opciones de venta tomadas por la Entidad por cuyo efecto € precio
promedio alcanza a u$s 379,0 la onza troy — expresadas en unidades de ddlares estadounidenses.
Al cierre del gercicio 2001 & B.C.R.A. no mantenia contratos de opciones pendientes de
cancelacion.

4.2 Divisas
31-12-2001 31-12-2000
Tenenciaen € tesoro 1.147.228 73.178
Cuentas corrientes en bancos corresponsales
dd exterior y "overnight" 832.584 570.104
1.979.812 643.282

La tenencia en € tesoro ha sido valuada de acuerdo a lo establecido en Nota 3.2.3. Las cuentas
corrientes en bancos corresponsales del exterior y “overnight” han sido vauadas aplicando €
mismo criterio méas el devengamiento del interés correspondiente.



4.3 Colocacionesrealizables en divisas

Incluye las siguientes inversiones realizadas en €l exterior:

31-12-2001 31-12-2000
Valores Publicos a Corto Plazo 3.665.958 861.182
Depdsitos a Plazo Fijo en Divisas 7.209.676 8.480.422
DepésitosalaVista 10.659 724.455
En Acuerdos de Custodia 818.532 5.309.378
Certificados de Depositos 167.610 1.694.172
Acuerdos de Recompra 1.060.200 624.296
Otros 35.238 -

12.967.873 17.693.905

Los valores publicos a corto plazo y los valores en acuerdos de custodia han sido vauados a
valores de mercado a la fecha de cierre del gercicio correspondiente. Los depdsitos alavistay a
plazo fijo han sido valuados a su valor nominal, mas los intereses devengados hasta la fecha de
cierre. Los certificados de depositos han sido valuados d costo més intereses devengados a
cierre.

4.4 Titulos publicos que integran lasreservas de libre disponibilidad

Incluye los titulos detallados en € Anexo IV bgo d titulo "Titulos publicos que integran las
reservas de libre disponibilidad”, los cuaes fueron valuados a valores de mercado a la fecha de
cierre de los respectivos gercicios.

Dentro de este rubro se computan titulos emitidos bajo ley local por $ 2.939.491 y titulos
emitidos bajo ley extranjera por $ 405.113, los cuales no han sido objeto de conversién a pesos
con posterioridad a cierre del gercicio (ver nota 6.2), de los cuales se han recibido como
contrapartida de operaciones de pases activos $ 3.641.031, deduciéndose los afectados a
operaciones de pase pasivo con el exterior por $ 397.247. En la composicidn del saldo de estos
titulos recibidos en pases activos se incluyen agquellos presentados a la conversion de deuda
publica por las entidades financieras tomadoras de pases de acuerdo con e Decreto N°
1.387/01, por $ 399.136, encontrandose a cierre de gercicio pendiente de perfeccionamiento.

4.5 Titulos Publicos
4.5.1 Bono Consolidado del Tesoro Nacional 1990

Este Bono fue emitido € 2 de enero de 1990. Corresponde a la consolidacién de obligaciones
contraidas por €l Gobierno Nacional por anticipos de fondos del B.C.R.A. de acuerdo al Decreto
del Poder Ejecutivo Nacional N° 335/91. Es un bono expresado en moneda nacional a 99 afios
de plazo, no devenga interés y € capital se gjusta por la variacién del ddlar estadounidense
segln € tipo de cambio comprador del Banco de la Nacién Argentina. Las amortizaciones del
capital actualizado se pagaran a partir del décimo afio. La actualizacién fue devengada hasta el
31 de marzo de 1991 en virtud del articulo 8° de laLey de Convertibilidad.



El monto original de emisién asciende a $ 881.464 siendo & monto gjustado de acuerdo a las
condiciones de emision $ 4.734.790. En virtud de las caracteristicas financieras de este Bono,
basicamente su plazo, periodos de gracia, y que no devengainterés, se regulariza el saldo activo
por un monto equivalente al del devengamiento del gjuste de capital de forma de mantener la
valuacion a su valor original de emision. Por tal motivo la valuacion a cierre del 31 de
diciembre de 2001 y 2000 asciende a $ 881.464 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2001 se encontraban impagos los primeros dos servicios de amortizacion
de deuda. Cabe destacar que se encuentra en tramite un proyecto de Resolucién del Ministerio
de Economia que extenderia el periodo de gracia por diez afios.

4.5.2 Letras sobre obligaciones con el Fondo Monetario Internacional (F.M.1.)

El saldo al cierre del gercicio 2001 y 2000 por $ 467.072 y $ 518.014 respectivamente,
representa la deuda contraida por la Secretaria de Hacienda de la Nacion con e B.C.R.A.
correspondiente a la transferencia de los fondos recibidos por esta Institucién del F.M.I. hasta €
30 de septiembre de 1992, documentada a esa fecha mediante la emision de Letras de Tesoreria
de la Nacion. Este activo expresado en Derechos Especides de Giro (D.E.G.) tiene un
comportamiento financiero idéntico a del pasivo con € exterior (Nota 4.15). En consecuencia,
sus servicios se cobran sincronizadamente con los pagos de renta y amortizacion
correspondientes al pasivo externo.

4.5.3 Otros

El saldo de este rubro asciende a 31 de diciembre de 2001 a $ 1.199.223 ($ 412.798 al 31 de
diciembre de 2000).

En este rubro se registran titulos publicos de estados provinciales presentados a la conversion de
deuda publica por las entidades financieras tomadoras de pases, vauados a las cotizaciones
vigentes a 6 de noviembre de 2001 (fecha tomada como referencia para su canje por préstamos
garantizados), de acuerdo con e Decreto N° 1.387/01. A la fecha este canje se encuentra en
trémite.

Ademés, se incluyen titulos piblicos por $ 1.094.625 recibidos en pases activos celebrados con
el sistema financiero que por sus caracteristicas no son computables como reservas de libre
disponibilidad.



4.6 Créditos al sistema financiero del pais

Se detalan a continuacién los saldos de las cuentas correspondientes a los créditos a sistema
financiero del pais:

31-12-2001 31-12-2000
Adelantos por iliquidez 3.476.387 35.471
Redescuentos por iliquidez 648.205 55.367
Certificados de participacién en fideicomisos 493.983 443.533
Linesas refinanciadas 807.248 819.961
Entidades financieras con autorizacién revocada 502.852 502.556
Activos recibidos por redescuentos 149.946 154.267
Bienesy derechos recibidos (Art. 35 bisLey de
Entidades Financieras) 34.577 35.343
Otros 4.461 904
Menos:
Cta. regularizadora de activos recibidos por redescuentos (118.162) (117.0412)
Previsiones sobre créditos a sistema financiero (1.032.333) (925.693)
4.967.164 1.004.668

Los redescuentos y adelantos por iliquidez a entidades financieras congtituyen fondos otorgados
para la atencién de necesidades emergentes de situaciones de iliquidez transitoria de las
entidades financieras y otras lineas preexistentes a la sancion de la Carta Organica de la
Institucion, vigente desde 1992. Dichos redescuentos y adelantos a entidades financieras se
encuentran valuados a su valor nominal mas los intereses devengados y regularizados por una
prevision determinada en base a la estimacion del riesgo de incobrabilidad de los créditos antes
mencionados.

El incremento verificado entre € cierre del gercicio 2001 y 2000 responde basicamente a
accionar del B.C.R.A. como prestamista de Ultima instancia en € marco de la crisis de liquidez
verificada durante € gjercicio 2001.

Se destaca que a 31 de julio de 2002 € sddo de Adelantos y Redescuentos por iliquidez
asciende a $ 18.245.410. Como se menciona en Nota 1.1, la modificacion de la Carta Organica
mediante los Decretos N° 1.523/01 y 1.526/01 facultd a esta Institucion a otorgar redescuentos y
adelantos por iliquidez contra la afectacion en garantia de los instrumentos de deuda publica
previstos en el Decreto N° 1.387/01.

Cabe sefidar que los redescuentos y adelantos por iliquidez otorgados a las entidades
financieras del sector publico ascendian al 31 de diciembre de 2001 a $ 2.754.064 y $ 65.644 al
cierre del gercicio anterior.

El saldo de las garantias por las operaciones de adelantos por iliquidez valuadas a mercado y
consideradas hasta €l saldo del crédito se compone de la siguiente manera:



31-12-2001 31-12-2000

Préstamos garantizados del Gobierno Nacional 2.657.074 -
Pagarés del sector publico 467.352 -
Pagarés del sector privado 250.470 -
Préstamos al sector privado sin garantias 18.047 -
Préstamos al sector privado con garantias reales 1.567 -
Titulos publicos - 34.169
Otros 81.877 -

3.476.387 34.169

Cabe aclarar que € 90 % de los valores recibidos en garantias a 31 de diciembre de 2001
corresponden a instrumentos de deuda del Gobierno Naciona argentino (al 31 de diciembre de
2000 ese porcentgje era de 100%).

Merece destacarse que, a los fines de evauar la totalidad de la asistencia d Sistema Financiero
por parte del B.C.R.A. (subrubros Adelantos y Redescuentos por iliquidez, Activos recibidos
por redescuentos y cuenta regularizadora de dichos activos), corresponde considerar los saldos
por operaciones de pases activos comentados en las Notas 4.4 y 4.5.3, resultando en
consecuencia un incremento del  crédito en e afio 2001 de asistencia crediticia a sistema
financiero de $9.111.728 .

Adiciondmente, en este rubro se incluyen deudas que poseen un tratamiento particular de
acuerdo con las caracteristicas de cada ente. Tal es € caso de ex BANADE cuya deuda
asciende a $ 30.797 y se encuentra a vaores originales, sin aplicacion de devengamiento de
intereses. Esta situacion obedece a que aln no se ha emitido € dictamen definitivo de la
Sindicatura General de la Nacién sobre los estados contables de la ex entidad. Una vez
concluido este paso la Direccion Nacional de Normalizacion Patrimonia conjuntamente con la
Oficina Naciona de Presupuesto definiran las previsiones presupuestarias correspondientes a fin
de permitir a B.C.R.A. efectuar el cobro de las acreencias.

Asi también, la deuda por $ 619.657 a cierre del gercicio 2001 del Fondo Fiduciario de
Infraestructura Regional (ex Banco Hipotecario Nacional) se ha previsionado en $ 31.000 como
consecuencia de la importante disminucion del patrimonio neto fiduciario producida por la
disminucién del valor de cotizacion de las acciones del Banco Hipotecario Sociedad Andnima.

Los adelantos relacionados con entidades en liquidacion corresponden a asistencias para
devolucién de depésitos y para atencion de gastos del proceso liquidatorio de entidades
financieras en liquidacion y patrimonios desafectados en liquidacién por $ 20.930.710 (al 31 de
diciembre de 2000 $ 20.948.020) previsionados en un 100% desde 1990, sin perjuicio de
continuar con las acciones que correspondan para efectivizar su cobro (Anexo 1).



4.7 Aportes a organismos inter nacionales por cuenta del Gobierno Nacional

Se detallan a continuacion los saldos de las cuentas correspondientes a los aportes realizados por
el B.C.R.A. por cuenta del Gobierno Nacional:

31-12-2001 31-12-2000

Aportesa F.M.I 743.864 771.880
Aportesa B.I.D., B.I.R.F, A.l.LFy otros 864.589 864.253
1.608.453 1.636.133

El F.M.l. determina la llamada “Cuocta’ que debe integrar la Republica Argentina como pais
participante y la misma asciende a 31 de diciembre de 2001 a DEG 2.117.100 (igual saldo
existiaa 31 de diciembre de 2000) y se halaregistrada segin €l siguiente detalle:

Importe Importe en Pesos Importe en Pesos

en DEG al 31-12-2001 al 31-12-2000
Aportesa F.M.I. en Divisas 529.275 664.568 689.598
Aportesal F.M.l. en Moneda Nacional 63.153 79.296 82.282
Letras de Tesoreria 1.524.672 1.928.954 2.010.356
2.117.100 2.672.818 2.782.236

Las Letras de Tesoreria son emitidas por € B.C.R.A. en nombre y por cuenta del Gobierno de la
Republica Argentina en su carécter de Agente Financiero del Gobierno, manteniendo €l
compromiso eventua de pagar alavistaa F.M.I. losimportes de las mismas.

4.8 Fondos transferidos al Gobierno Nacional por colocaciones con € Fondo Monetario
I nternacional

En este rubro ($ 14.161.399 a 31 de diciembre de 2001 y $ 5.227.236 al 31 de diciembre de
2000) se expone la transferencia a la Secretaria de Hacienda de los fondos recibidos del Fondo
Monetario Internacional a partir del 30 de septiembre de 1992. Este activo tiene un
comportamiento financiero idéntico a del pasivo con € exterior (Nota 4.15).



4.9 Otros activos

L os principales conceptos incluidos son:

31-12-2001 31-12-2000
Transferenciaa cuentade utilidades a Secretaria de
Hacienda segiin Art. 38 C.O. 331.300 750.000
Deudores operaciones de pase activo 5.151.098 67.682
Especies arecibir por operaciones de pase pasivo - 9.416.995
Bienes de Uso (neto de amortizaciones acumuladas) 56.029 52.633
Bienes Intangibles ( neto de amortizaciones acumuladas) 1.750 1.481
Deudores por operaciones de pases contingentes 1.944.833 155.983
Derechos por redescuentos de iliquidez 610.402 -
Derechos a uso de fondos préstamo BID/BIRF
para programa de pases contingentes 127.311 -
Préstamos Garantizados-Decreto N° 1387/01 534.632 -
Diversos 586.584 231.510
9.343.939 10.676.284

A los efectos de brindar liquidez a sistema financiero local, y en especiad a las entidades que
fueron mayormente afectadas por la situacion de iliquidez del mercado, € B.C.R.A. asisti6 alas
mismas mediante operaciones de pases activos ascendiendo a $ 5.151.098 a cierre del gercicio
($67.682 a 31 de diciembre de 2000). Simultaneamente el B.C.R.A. mantiene en garantias por
las operaciones de pase activo concertadas con € sistema financiero los aforos de titulos
publicos por $ 191.873 valuados a precio de mercado.

El saldo de deudores por operaciones de pases contingentes corresponde a los titulos piblicos,
emitidos bgjo ley extranjera, afectados al programa de pases contingentes con € exterior,
valuados a su cotizacion de mercado de cierre por $ 1.721.476. Adicionamente, se registran
titulos publicos por $ 223.357 valuados a su valor de incorporacion al patrimonio acrecentado
por € devengamiento de intereses a la tasa interna de retorno al momento de su incorporacion.
La diferencia entre € valor contable y e valor de mercado a cierre del gercicio de dichos
titulos asciende a un mayor valor contable de $ 136.557.

El saldo de derechos por redescuentos de iliquidez a 31 de diciembre de 2001 por $ 610.402
representa los fondos a recibir por € B.C.R.A. a vencimiento de dichas operaciones.

Se incluyen en este rubro Préstamos Garantizados, instrumentados mediante Decreto
N° 1.387/01, provenientes del canje de la deuda publica por titulos valores recibidos por
operaciones de pases activos con las entidades financieras por $ 534.632.

Los hienes de uso se han vauado a costo de adquisicién, neto de las amortizaciones
acumuladas correspondientes. Las amortizaciones se calculan por € método de la linea recta,
teniendo en cuenta la vida (til estimada de los bienes de uso. El valor residua registrado de los
bienes, no excede, en su conjunto, € valor de utilizacion econémica en base a la informacion
disponible alafecha



4.10 Base Monetaria

4,10.1 Circulacion Monetaria

31-12-2001 31-12-2000
Billetes 10.412.081 14.479.000
Monedas 547.670 575.195
10.959.751 15.054.195

El saldo de la cuenta Circulacion Monetaria a cierre de cada gercicio, corresponde a hilletes y
monedas en poder del plblico y entidades financieras.

Laevolucion de los billetes en circulacion se expone a continuacion:

31-12-2001 31-12-2000
Saldo d inicio ddl gercicio 14.479.000 15.922.000
Billetes nuevos y buen uso en e sistema financiero 5.060.614 5.568.000
Billetes retirados de circulacion y destruidos o en proceso
de destruccion (9.127.533) (7.011.000)
Saldo d cierre del gjercicio 10.412.081 14.479.000

4.11 Fondo de Liquidez Bancaria

Dado que € impacto de la disminucién de la liquidez sistémica fue heterogéneo, € Gobierno
Nacional establecio la constitucion del Fondo de Liquidez Bancario, Decreto N° 32/01 del
Poder Ejecutivo Nacional, administrado por Seguros de Depésitos S.AA. (SEDESA) quien actué
como fiduciario del mismo, con el objetivo de facilitar la redistribucion de la liquidez resultante
entre las entidades. Este fondo debian integrarlo las entidades financieras por un monto
equivalente al 6 % del promedio de saldos diarios de los depdsitos del sector privado en pesos 'y
en moneda extranjera correspondientes al mes de noviembre de 2001. Los aportes realizados
hasta € cierre del gercicio se encuentran depositados en una cuenta corriente en pesos por
$ 24.262, formando parte de la Base monetaria y en dolares estadounidense por $ 483.116
expuesto en e rubro Cuentas corrientes en otras monedas, a favor de SEDESA - Fondo de
Liquidez Bancaria.

4.12 Cuentascorrientesen otras monedas

La modificacion de la Carta Orgéanica, Decreto N° 439/01, faculté a B.C.R.A. a remunerar los
depositos mantenidos por las entidades financieras para constituir las reservas de liquidez (ver
Nota 1). El saldo a 31 de diciembre de 2001 asciende a $ 5.875.995 ($ 22.822 a 31 de
diciembre de 2000), se constituye con los depdsitos en moneda extranjera realizados por las
entidades financieras del sistema, y se encuentra valuado de acuerdo a lo establecido en la nota
3.2.3.



4.13 Depositos del Gobierno Nacional y otros

31-12-2001 31-12-2000
Depositos del Gobierno Nacional 341.792 1.711.609
Fondos provinciaes 8.421 56.503
Rendimiento transferido sobre los depdsitos
parael Fortalecimiento de las Reservas B.C.R.A. 15.027
Otros 1.214 726
366.454 1.768.838
Fondos para Fortalecimiento de las Reservas
del B.C.R.A. 4.000.000 -
4.366.454 1.768.838

El saldo de la cuenta Fondos para fortalecimiento de las reservas del B.C.R.A. representa €
deposito efectuado por € Gobierno Nacional en este Banco con la intencion de fortalecer las
Reservas de libre disponibilidad en € marco de la vigencia de la Ley de Convertibilidad. El

origen de los fondos fueron desembol sos realizados por e F.M.I..

4.14 Otros Depositos

31-12-2001 31-12-2000

En cuentas especiales 20.378 13.626
Programa especial de Micro Pyme 1.294 1.175
Diversos 7.556 5.538
29.228 20.339

4.15 Fondo Monetario I nter nacional

Se incluyen las cuentas del rubro “Obligaciones con Organismos

correspondientes ala operatoriacon el F.M.I.:

Internacional es’

31-12-2001 31-12-2000
Contrapartida de fondos transferidos ala Secretaria
de Hacienday de las letras sobre Obligaciones 14.628.471 5.745.249
Asignaciones de DEG 399.751 414.807
Otras cuentas de depdsito 79.312 82.299
15.107.534 6.242.355




La contrapartida de los fondos transferidos a la Secretaria de Hacienda corresponde a las divisas
ingresadas por asistencia crediticia a sector publico nacional otorgada por € F.M.I. a través del

B.C.RA.
31-12-2001 31-12-2000
Stand By 1996 100.763 478.494
Acuerdo de Facilidades Extendidas 1992 1.612.921 2.508.337
Stand By 2000 y Supplementary Reserve Facility 12.250.218 2.068.799
Utilizacion del Tramo de Reserva 664.569 689.619
14.628.471 5.745.249
4.16 Otros pasivos
La composicion de este rubro incluye:
31-12-2001 31-12-2000
Obligaciones por operaciones de pase activo 5.270.288 67.682
Obligaciones por operaciones de pase pasivo - 9.416.995
Obligaciones con el Gobierno Nacional 148.595 742.605
Acreedores por operaciones de pases contingentes 1.354.582 151.845
Otras Obligaciones con Organismos Internacionales 995.000 -
Devengamiento intereses préstamo BID/BIRF 11.538 -
Obligaciones por garantias por redescuentos de
iliquidez 610.402 -
Diversos 938.354 270.799
9.328.759 10.649.926

El sado de acreedores por operaciones de pases contingentes reflgga e monto a pagar a
vencimiento (10 de enero de 2002) de los contratos celebrados con las entidades del exterior. El
mismo incluye los intereses devengados sobre la utilizacion del programa por $ 4.583. Estas
operaciones fueron canceladas a su vencimiento (ver Nota 5).

En Otras obligaciones con Organismos Internacionales se incluyen los préstamos otorgados por
el Banco Interamericano de Desarrollo y por € Banco Interamericano de Reconstruccion y
Fomento por $ 995.000 como facilidad de apoyo a programa de pases contingentes y sus
respectivos intereses devengados a pagar por $ 11.538.

El saldo de Obligaciones por garantias por redescuentos de iliquidez por $ 610.402 representa la
obligacion del B.C.RA de redtituir a su vencimiento a las entidades beneficiarias de
redescuentos de iliquidez los bienes recibidos como contrapartida de los fondos otorgados a las
mismas.



4.17 Previsiones

31-12-2001 31-12-2000

Previsién para asuntos en tramite judicial (Anexo I) 1.144.032 1.121.049
Prevision parafondo de garantia Ley N° 22.510 (Anexo |) 1.770 3.542
Otras previsiones (Anexo |) 5.431 5.431
1.151.233 1.130.022

El criterio utilizado por la Entidad para determinar € monto de la prevision para asuntos en
trémite judicial fue el siguiente:

Se estratificaron los juicios que aln no cuentan con sentencia firme conforme a la tipologia de
los casos (juicios por devolucion de depésitos, laborales, etc.) cuantificando una prevision en
base a la experiencia, previsionandose en cada grupo seguin el porcentaje de probabilidad de
sentencia desfavorable parael B.C.R.A..

Respecto de los juicios anteriores al 1° de abril de 1991, en virtud de que tales compromisos se
cancelaran mediante la entrega de Bonos de Consolidacion, la cifra determinada se actualizé a
31 de diciembre de 2001 mediante la aplicacién de la tasa de interés de los citados Bonos. En
cuanto a los juicios posteriores a 1° de abril de 1991 en virtud de lo establecido por la Ley de
Emergencia Econdmica Financiera N° 25.344, cuya cancelacion se efectuara también en Bonos
de Consolidacion se utilizo la tasa de interés para depésitos en caja de ahorro comun fijada por
el B.C.R.A. enlaComunicacion “A” 1828.

Por otra parte, existen juicios contra € B.C.R.A. por dafios y perjuicios con demandas por
montos indeterminados, cuyo resultado adverso para esta ingtitucion es de remota probabilidad
de ocurrencia a la fecha de emision de los presentes estados contables, por los cuales no se ha
constituido prevision.



4.18 I ngresos Financier os

A continuacién se detallan los conceptos relevantes que integran el rubro:

31-12-2001 31-12-2000
INGRESOS FINANCIEROS
Colocaciones realizables en divisas
Acuerdos con Bancos Administradores 286.834 330.008
Depdsitos a plazo 257.586 487.368
Titulos Extranjeros 240.875 133.115
Certificado de Depositos 187.518 633.061
Subtotal 972.813 1.583.552
Primas Netas por Operaciones con € Sistema
Financiero (148.738) (634.543)
Diversos ( 14.242) 47.098
809.833 996.107
SOBRE OTROSACTIVOS
INTERESES
Créditos a Entidades Financieras
Deudas de Entidades Financieras 148.066 56.241
Certificado Participacion Fideicomiso 54.540 38.241
Menos:
Previsiones (108.135) ( 51.862)
94.471 42.620
DIFERENCIA DE COTIZACION DE
ORO, DIVISASY TITULOSPUBLICOS
(PERDIDA)/GANANCIA
Sobre Titulos Plblicos Nacionales (1.056.064) 41.600
Sobre Titulos Extranjeros 83.300 32.600
Sobre Otros ( 112.668) ( 12.956)
(1.085.432) 61.244

NOTA 5—-PROGRAMA DE PASES CONTINGENTES

La crisis argentina tuvo una faceta fuertemente asociada a la iliquidez del sistema financiero
frente a la salida de los depdsitos. En tal sentido, € B.C.R.A. habia venido desarrollando desde
diciembre de 1996, como uno de los elementos de palitica de liquidez, un programa de pases
contingentes acordado con bancos extranjeros.



En & marco del mencionado programa y ante la necesidad planteada por la dificil situacion
sistémica, se resolvié activar € derecho contingente de venta de titulos plblicos con
compromiso de recompra futura (ver detalle en la Nota 4.9 y 4.16), mediante € cual se entrego
parte de la cartera de titulos pUblicos en moneda extranjera de la Institucién a cambio de divisas.
Es importante destacar que en e mencionado programa se incluyeron tanto activos integrantes
de la cartera del B.C.R.A. como otros recibidos en operaciones de pase activo celebradas entre
el B.C.RA.y € sistema financiero.

Este programa admitia renovaciones sucesivas mientras no se produjera un evento de
incumplimiento por parte de la Replblica Argentina en relacién con su deuda externa. En €l mes
de enero de 2002 & B.C.R.A. dio a conocer la cancelacion de la operacidn a su vencimiento.

NOTA 6 -HECHOSPOSTERIORESAL CIERRE DEL EJERCICIO

Td como se describid en Nota 1 se han verificado una serie de modificaciones en e marco
juridico y financiero en e cua se desarrolla la actividad del B.C.R.A.. Ese proceso, iniciado
durante € gjercicio 2001 contindia a momento de emisién de los presentes estados contables,
razén por la cua e efecto sobre la actividad del sistema financiero alin no puede ser
determinado.

A continuacion se comentan en forma resumida las medidas econémicas mas significativas
dispuestas por el Gobierno Nacional con posterioridad a cierre del gercicio. Esta hormativa ha
sufrido notorios cambios desde su origen y no resulta improbable que nuevas normas sean
emitidas, susceptibles de cambiar, total o parcialmente, € régimen vigente.

6.1 Ley de Emergencia Publicay Reforma del Régimen Cambiarioy modificacionesde los
Decretos N° 214/02, 410/02 y 905/02

Con fecha 6 de enero de 2002 fue sancionada la Ley N° 25561 de “Emergencia Publica y
Reforma del Régimen Cambiario”, posteriormente modificada en forma parcial por los Decretos
N° 214/02 y 410/02 publicados € 4 de febrero y 8 de marzo de 2002 respectivamente
Adicionamente, fue emitida la Resolucién 47/02 del Ministerio de Economia la que establecié
el mecanismo definitivo de reprogramacion de los depdsitos en las entidades financieras y €
Decreto N° 905/02 determinando la compensacién a las entidades financieras por la pesificacion
asimétrica.

Dichas normas disponen, entre otras, las siguientes medidas que podrian afectar la situacién
patrimonid y financiera de la Entidad :

a) Modificaciones a la Ley de Convertibilidad, que establecia la cotizacion del délar
estadounidense en un peso argentino. Se destaca que a partir de la sancion de la Ley
N° 25.561 el B.C.R.A. no tiene la obligacion de mantener una relacion de Reservas de
Libre Disponibilidad equivalente a la Base Monetaria, disponiendo que en todo
momento las reservas de la institucion serén afectadas a respaldo de la Base
Monetaria.

b) La Ley N° 25561 determiné la compensacion a las entidades financieras por la
pesificacion asimétrica de activos y pasivos a diferentes tipos de cambio. Esta
compensacion fue finalmente normada mediante € Decreto N° 905/02, estableciendo
la emision de dos tipos de Bonos del Gobierno Nacional. El B.C.R.A. reglament6
mediante la Comunicacién “A” 3650 y complementarias la metodologia para la
determinacién del bono de compensacion.



d)

€)

f)

9)

h)

)

Creacion de un mercado oficial de cambios, que se fijé a partir del 11 de enero de
2002, mediante la emision del Decreto N° 71/02 del 9 de enero de 2002, en 1,40 pesos
argentinos por dolar estadounidense (para las operaciones que autorizara € B.C.R.A.).
Este mercado se encontré vigente en ese valor para la liquidacion de ciertas
importaciones y exportaciones hasta el 1° de febrero de 2002.

Establecimiento de un mercado libre de cambios, cuya apertura se reaizé e 11 de
enero de 2002, para todas aquellas operaciones que no se encontraban encuadradas o
no habian obtenido autorizacion del B.C.R.A. para ser cursadas por € mercado oficia
de cambios. Las cotizaciones de apertura fueron 1,60 y 1,70 pesos argentinos por dolar
estadounidense comprador y vendedor respectivamente.

Instalacién a partir del 11 de febrero de 2002 de un mercado Unico y libre de cambios
para todas las transacciones cambiarias mediante la emision del Decreto N° 260/02 del
8 de febrero de 2002.

Las deudas mantenidas a 3 de febrero de 2002 con € sistema financiero, por € sector
privado no financiero, en ddlares estadounidenses u otras monedas extranjeras,
cualquiera sea su monto y naturaleza, se transforman a pesos considerando € tipo de
cambio $ 1 = US$ 1 o su equivalente en otra moneda extranjera.

Los saldos de las cuentas en délares estadounidenses u otras monedas extranjeras
depositados por las entidades financieras en el B.C.R.A. d 1° de febrero de 2002, se
convirtieron a pesos a razén de $ 1,40 por cada dblar estadounidense. Igua
tratamiento se aplicod a las sumas aportadas por las entidades financieras depositadas en
esta ingtitucion para la integracion del Fondo de Liquidez Bancaria establecido por €
Decreto N° 32/01.

Se convirtieron a pesos a razon de $ 1,40 por cada ddlar estadounidense o su
equivalente en otras monedas, los saldos de los depdsitos en moneda extranjera en €
sistema financiero. Asimismo, se reprogramaron los vencimientos de los depositos en
pesos y en moneda extranjera, existentes en e sistema financiero a 30 de noviembre
de 2001, excepto aquellas imposiciones a plazos fijos cuyos titulares sean las
Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones (AFJP).

Se dispuso a favor de los depositantes de una opcién de canje de los depdsitos
congtituidos originalmente en moneda extranjera por diferentes clases de Bonos del
Gobierno Nacional (uno en délares estadounidenses y dos en pesos), en tanto que los
depositos congtituidos originalmente en pesos tuvieron la opcion de canje por Bonos
del Gobierno Naciona denominados en pesos. A estos efectos se implementd €
otorgamiento por parte del B.C.R.A. a las entidades financieras de adelantos en pesos
contra la cesién de garantias por parte de las entidades financieras por los montos
necesarios para la adquisicion de los bonos mencionados, a fin de aender las
solicitudes de los depositantes.

Las operaciones de pase en dolares estadounidenses u otras monedas extranjeras
concertadas hasta € cierre de las operaciones del dia 1° de febrero de 2002, por las
entidades financieras con € B.C.R.A., se convirtieron a pesos con la misma relacion
descriptaen € inciso h).



6.2 Canjey conversion a pesos de deuda publica— Decreto N° 471/02 y Resolucién 55/02
del Ministerio de Economia

Mediante € Decreto N° 471/02, publicado € 13 de marzo de 2002, se dispuso que las
obligaciones del sector publico nacional, provincia y municipal vigentes a 3 de febrero de
2002 denominadas en dolares estadounidenses u otra moneda extranjera, cuya ley aplicable sea
solamente la ley argentina, se convirtieran a $ 1,40 por cada ddlar estadounidense o su
equivalente en otra moneda extranjera y gustaran por € Coeficiente de Estabilizacion de
Referencia (CER). Asimismo, se dispuso que las obligaciones del sector publico naciona
convertidas a pesos instrumentadas mediante préstamos garantizados aprobados por € Decreto
N° 1.646/01 y la Resolucion del Ministerio de Economia 851/01, devenguen a partir del 3 de
febrero de 2002 tasas de entre € 3% y €l 5% anua para aguellos préstamos con vida promedio,
calculada a partir del 6 de noviembre de 2001, de hasta cinco afios y mas de diez afios
respectivamente, y del 5,50% anual capitalizable para aquellos que tengan una capitaizacién de
por o menos cinco afios.

Por otro lado para las obligaciones del sector plblico provincial y municipal, convertidas a
pesos seglin lo mencionado en € parrafo anterior, se fijaron intereses a la tasa del 4% anual a
partir del 3 de febrero de 2002.

Respecto de la cartera de titulos publicos no presentada a canje, entre la que se incluye la de
propiedad del B.C.R.A, se continuaran las negociaciones con la Secretaria de Hacienda en €
marco de la denominada Fase |l (Resolucion del Ministerio de Economia 767/01), a los efectos
de reprogramar la composicion de la misma en funcion de los nuevos instrumentos que emitira
el Gobierno Nacional en su reemplazo.

La concrecion de la reprogramacion prevista en la Fase Il permitira obtener mas certidumbre
sobre € grado de recuperacion de estos activos ya que los mismos han dejado de cotizar en un
mercado representativo.

6.3 Suspension de pagos del Estado Nacional - Resolucién 73/02 del Ministerio de
Economia

Tal como se menciond en la Nota 1 hacia fines de diciembre de 2001 € Gobierno Nacional
anuncio6 la suspension de pagos del Estado Nacional con respecto ala deuda piblica.

La Resolucion 73/02 del Ministerio de Economia, publicada el 30 de abril de 2002, establecid
con carécter general e diferimiento, en la medida necesaria a funcionamiento del Estado
Nacional, de los pagos de los servicios de deuda piblica del Gobierno Naciona hasta € 31 de
diciembre de 2002 o hasta que se complete la refinanciacion de la misma, s esta es completada
antes de esa fecha. No se encuentran al canzados por la suspension de pagos los servicios de los
préstamos garantizados emitidos como consecuencia del  Decreto N° 1.387/01 vy
complementarios (ver Nota 1.2).

6.4 Efectos contables de la devaluacion

No obstante la modificacion dd tipo de cambio mencionada en la Nota 6.1, a cierre del
gercicio 2001 se aplicaron las normas particulares de valuacion mencionadas en Nota 3.2.3. En
consecuencia, los estados contables a 31 de diciembre de 2001 no incluyen los efectos de la
mencionada devaluacion del peso argentino, ni los derivados de la legidacion conocida hasta €l
momento de su emision, con efecto en la liquidacién de las operaciones denominadas en
moneda extranjera vigentes al 31 de diciembre de 2001.



Al stlo efecto informativo se aclara que, como consecuencia de la modificacion del régimen
cambiario, si se aplicara € tipo de cambio libre de aperturaa 11 de enero de 2002 que ascendid
a 1,60 pesos = 1 dolar estadounidense a los saldos de las cuentas en moneda extranjera que
surgen del anexo I, € activo del B.C.R.A. hubiera ascendido a $ 56.110.691, los pasivos a
$ 39.490.248 y d patrimonio neto a $ 16.620.443. A efectos de esta determinacion, los saldos
en moneda extranjera de titulos publicos nacionales emitidos bgjo ley argentina y las cuentas
corrientes en otras monedas se valuaron a $ 1,40 por dolar estadounidense o su equivaente en
otras monedas, segun lo establecido por los Decretos N° 410/02 y 471/02.

De acuerdo con lo dispuesto por las normas contables vigentes en la Replblica Argentina
(Resolucién MD 1/02 del Consgjo Profesiona de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires), € impacto en resultados se reconocerd en e gercicio iniciado € 1° de enero
de 2002.

6.5 Accioneslegales de amparo

Como consecuencia de las medidas adoptadas por € Poder Ejecutivo Naciona, se han
presentado ante la Justicia una importante cantidad de demandas contra e Estado Naciond y/o
las entidades integrantes del sistema financiero (incluyendo a este B.C.R.A.) por parte de
personas fisicas y juridicas. A la fecha de emisién de los presentes estados contables, dichas
demandas no han acanzado alin un resultado final.

Durante d periodo transcurrido entre e cierre del gercicio y la fecha de emision de los
presentes estados contables, jueces de diversas jurisdicciones decidieron dar curso a los
reclamos de los ahorristas mediante € dictado de medidas cautelares, ordenando a las entidades
financieras devolver total o parcialmente los depdsitos pactados en moneda extranjera en esa
moneda o0 su equivalente en pesos d tipo de cambio libre. La significatividad que fueron
adquiriendo estas resoluciones judiciales impactd severamente en la liquidez del sistema
financiero, a punto que el Gobierno Nacional sanciono, con fecha 25 de abril de 2002, la Ley
N° 25.587 para evitar que esta situacion continle, poniendo a riesgo la totalidad del sistema.
Dicha Ley restringe los supuestos de admisibilidad de medidas cautelares y establece un sistema
especia de impugnacion encaminado, en la mayoria de los casos, a la suspension de la orden de
entregar los fondos.

Sin embargo, esta Ley, a igual que €l posterior Decreto N° 1.316/02, a que se alude més abagjo,
no resultaron suficientes para detener la salida de fondos del sistema financiero por via de este
tipo de resolucién judicial.

Esta situacion resulté en un incremento significativo de los adelantos y redescuentos que €l
B.C.R.A. tuvo que otorgar a las entidades financieras durante los primeros seis meses del afio
2002 (ver Nota 4.6).

Adicionamente, mediante el Decreto N° 1.316/02 publicado con fecha 24 de julio de 2002, se
establece la suspension temporal del cumplimiento y la gecucion de las medidas cautdlares y
sentencias definitivas dictadas en los procesos judiciales a los que se refiere € articulo 1° de la
Ley N° 25587. Merece destacarse que esta medida establece que los casos de excepciones
deberan ser presentados ante € B.C.R.A. quien deberd expedirse en un plazo maximo de cinco
dias hébiles.



6.6 Modificaciones a la Carta Organica

Habiendo derogado o modificado la Ley N° 25.561 los articulos de la Ley de Convertibilidad
que establecian una regla monetaria que regulaba € accionar del B.C.R.A. como ente emisor
monopdlico de moneda, esta nueva modificacion a la Carta Organica introdujo una herramienta
para regular la emision. En tal sentido establecié que la mision primaria y fundamental del
B.C.R.A. de preservar € vaor de la moneda, habra de cumplirse en € marco de un programa
monetario, € cua deberd publicarse antes del inicio de cada gercicio anua incluyendo
informacién acerca de la meta de inflacién y la variacion total del dinero que se haya proyectado
previéndose revisiones trimestrales o cada vez que se prevean desvios, los cuales deberan
hacerse publicos tanto en lo que hace a sus causales como a lo que se refiera a la nueva
programacion monetaria que de ellos se deriven.

En lo que hace alas reservas internacionales la nueva Carta Organica establecio que el B.C.R.A.
sdlo podra mantener una parte de sus activos externos en depdsitos u otras operaciones a interés,
en indituciones bancarias del exterior 0 en papeles de reconocida solvencia y liquidez
pagaderos en oro o en moneda extranjera. Esto deriva en la practica en la exclusion de los titulos
publicos de las reservas de libre disponibilidad alineando los componentes de Reservas a los
estandares internacionales.

En lo referente a los mecanismos de financiamiento a Gobierno Nacional, se introdujo €
mecanismo de adelanto transitorio que podra efectivizarse siempre que los mismos no excedan
al 10% de los recursos en efectivo que aquel haya obtenido en los Gltimos 12 meses y que sean
cancelados durante los 12 meses posteriores a su acreditacion.

En lo que hace alos pasivos del B.C.R.A., la actual Carta Organica lo habilita a emitir titulos o
bonos asi como certificados de participacion sobre los valores que posea. Esta posibilidad
permite ad B.C.R.A. contar con una herramienta de absorcion monetaria para incluir en €
Programa Monetario como es e caso de las Letras del Banco Central (Lebac) emitidas durante
el afio 2002.

Estas modificaciones no tienen efecto sobre los estados contables al 31 de diciembre de 2001.



NOTA 7- RESTRICCIONESDEL ART.6°DE LA LEY N° 23.928

Seglin lo previsto en el Art. 6° de la Ley de Convertibilidad las reservas comprendidas en €
rubro “Reservas de libre disponibilidad” constituyen prenda comun de los saldos expuestos en
el rubro “Base monetaria’, son inembargables y pueden aplicarse exclusivamente a los fines
previstos en dichaley. Ambos rubros son los referenciados en €l Art. 5° de laLey N° 23.928.

El saldo de las reservas netas del B.C.R.A. informado en € Anexo Il a 31 de diciembre de
2001 y 2000, se compone del saldo de reservas de libre disponibilidad, segin los estados
contables, neto de los fondos que € Gobierno Nacional mantiene depositados en € B.C.R.A.
por $ 366.454 (ver Nota 4.13).

A partir de noviembre de 2001 se incorpor6 € saldo de la cartera de titulos publicos recibidos
en pases activos celebrados con entidades financieras dentro del rubro “Reservas de libre
disponibilidad” (expuestos a 31 de diciembre de 2000 en el rubro “Otros activos’), eliminando
de este modo la diferencia con € saldo de las reservas netas del B.C.R.A informado en el Anexo
Inl.



