Auditoria General de la Nacién

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Seifior Presidente y Seiiores Directores del
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
Domicilio Legal: Reconquista 266

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-50001138-2
I Informe sobre los estados contables
1. En ejercicio de las facultades conferidas por el Articulo 118, inciso f) de la Ley

24.156, la Auditoria General de la Nacion ha procedido a examinar los estados
contables del Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.), que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados, el estado de
evolucién del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo y equivalentes
correspondientes al ejercicio econémico terminado en dicha fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa
incluidas en las notas 1 a 7 y los anexos I a V. Dichos estados contables han sido
firmado por nosotros al solo efecto de su identificacion con este informe.
Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econdmico terminado el 31
de diciembre de 2016, son parte integrante de los estados contables mencionados
— precedentemente, y por lo tanto deberan ser consideradas exclusivamente en relacion

con esos estados contables.
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Responsabilidad de la Direcciéon en relacién con los estados contables

2. El Directorio del B.C.R.A., en gjercicio de sus facultades exclusivas, es responsable
por la preparacioén y presentacion razonable de los estados contables de la Entidad de
acuerdo con normas generalmente aceptadas, teniendo en cuenta su condicion de
autoridad monetaria, segun lo establecido en el articulo 34 de su Carta Organica (CO)
Considerando lo sefialado y tal como se menciona en nota 3.1., el Directorio de la
Entidad aprobé el “Manual de Politicas Contables” mediante Resolucion 86/13, que
define y establece:

a) las politicas contables relacionadas con la preparacion de la estructura principal de
los estados contables del Banco; asi como las consideraciones adicionales
requeridas para su adecuada presentacion;

b) las politicas contables aplicables en los casos de reconocimiento y medicion de una
partida contable, y de la informacién a revelar sobre las partidas de importancia
relativa;

¢) las politicas contables relacionadas con divulgaciones adicionales sobre aspectos
cualitativos de la informacién financiera;

d) el plan y manual de cuentas del Banco.

En notas 3 a § a los estados contables identificados en el primer parrafo del presente se

describen las bases de presentacion y los criterios generales y particulares de valuacién

y exposicion y de reconocimiento de resultados empleados para su preparacion, en el

marco de la norma mencionada y sus modificatorias.

El Directorio, asimismo, es responsable de mantener un sistema de control interno

adecuado para la preparacion de estados contables libres de incorrecciones

significativas debidas a errores o irregularidades.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables

identificados en el primer parrafo del presente informe, basada en nuestra auditoria.
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Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas de auditoria
financiera aprobadas por la Auditoria General de la Nacion mediante Resoluciones
26/15 y 185/16, las establecidas en la Resolucion Técnica 37 de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, y en la medida que se
consideraron aplicables de acuerdo a las caracteristicas de la Entidad, con las “Normas
minimas sobre auditorias externas para entidades financieras™ emitidas por el
B.C.R.A. en calidad de supervisor del sistema financiero. Dichas normas requieren
que cumplamos’ con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables no
contienen errores significativos.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de
juicio sobre las cifras y la informacion presentadas en los estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién
de los riesgos de incorrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Entidad de los estados
contables, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién
de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion de la entidad, asi como la
evaluacion de la presentacién de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base

suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
Opinién
4. En nuestra opinién, los estados contables mencionados en el primer parrafo de este

informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion

patrimonial del Banco Central de la Republica Argentina al 31 de diciembre de 2017,
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asi como sus resultados, la evolucidn de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo y
equivalentes correspondientes al ejercicio econémico terminado en esa fecha, de

conformidad con las normas contables descriptas en el apartado 2. precedente.
Parrafo de Enfasis

Sin modificar nuestra opinion queremos enfatizar la siguiente informacion contenida

en notas a los estados contables:

5. Tal como se indica en nota 1. a los estados contables, el B.C.R.A. es una entidad
autarquica del Estado Nacional regida por las disposiciones de su CO y demas normas
legales concordantes. Actia como agente financiero del Estado Nacional y depositario
y agente del pais ante las instituciones monetarias, bancarias y financieras
internacionales a las cuales la Nacion se haya adherido. De acuerdo al articulo 3° de la
CO, la Entidad tiene por finalidad promover, en la medida de sus facultades y en el
marco de las politicas establecidas por el gobierno nacional, la estabilidad monetaria,
la estabilidad financiera, el empleo y el desarrollo econémico con equidad social. En
ese orden normativo la Entidad desarrolla un conjunto de operaciones distintivas
atento las funciones y facultades propias de una banca central. Sus obligaciones son
garantizadas por el Estado Nacional, realizando con €l una importante cantidad de
operaciones, que incluyen, entre otras, las asistencias mencionadas en la nota 4.3. a los

estados contables y las desarrolladas por su cuenta y orden.

6. El B.C.R.A., de acuerdo a lo manifestado en nota 2.6., a partir del ejercicio 2016
adopto a la tasa de interés como principal instrumento de politica monetaria, rigiendo
un esquema de metas de inflacidn a partir de enero de 2017. Asimismo la autoridad
monetaria migré hacia un régimen de tipo de cambio flexible, reservandose la
posibilidad de intervenir en el mercado cambiario de manera ocasional, para
administrar el perfil de su hoja de balance y prevenir fluctuaciones injustificadas del

tipo de cambio. Por su parte es dable considerar que, de acuerdo a lo establecido en el
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inciso q) del articulo 14 de la CO citado en nota 4.1., es atribucién del Directorio de la
Entidad determinar el nivel de reservas de oro, divisas y otros activos externos
necesarios para la ejecucion de la politica cambiaria, tomando en consideracién la

evolucion de las cuentas externas.

7. En nota 7.4.. a los estados contables se describen aspectos vinculados con el Acuerdo
Stand-By que aprobo el Fondo Monetario Internacional con fecha 20/06/18 a favor de
la Republica Argentina. Entre los documentos presentados por el Gobierno Argentino
se acompafid un Memorandum de Politicas Econdmicas y Financieras conteniendo
objetivos y politicas a seguir a partir de 2018. El referido Memorandum incluyd, entre
otras cuestiones, una meta de reduccion del crédito del B.C.R.A. al Gobierno Nacional
a través de cancelaciones que se destinaran a la disminucién de la emision de titulos
emitidos por la Entidad (LEBAC) y de limitaciones de financiamiento. Asimismo se
establece el compromiso de modificacion de la Carta Orgénica del B.C.R.A. que

contempla limitar las transferencias al Tesoro Nacional a sus utilidades realizadas.

8. La Entidad mantiene en cartera, tal como se menciona en nota 4.2.1.2.2., Letras
Intransferibles (LI) en dolares emitidas por el Tesoro Nacional, recibidas en ejercicios
anteriores como contraprestacion de transferencias de fondos destinados a pagos a
organismos financieros internacionales y tenedores privados de deuda publica.

Estas Letras se encontraban registradas a su valor de incorporacién mas el rendimiento
devengado, atento a la intencion manifestada por el B.C.R.A. de mantenerlas hasta sus
vencimientos. Segln se explica en notas 4.2.1.2.2. y 7.4., dado el compromiso del
Gobierno Nacional de recomprar gradualmente una porcién significativa de las LI, en
el marco del Acuerdo Stand-By mencionado en el parrafo precedente, la intencién de
mantenerlas a su vencimiento se ha modificado, por lo cual al cierre de ejercicio la
Entidad ha valuado la tenencia a su valor presente. El calculo de dicho valor presente,
efectuado de acuerdo a lo descripto en la nota 4.2.1.2.2., arrojé un ajuste negativo de
144.229.- millones de pesos, que dio lugar a que el Estado de Resultados finalmente

mostrara una pérdida de 66.978.- millones de pesos.
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9. En notas 2.2, 4.6, 4.17 y 4.19 se exponen las condiciones y el estado de situacion del
acuerdo bilateral de swap de monedas locales mantenido con el Banco Popular de

China en ejercicios anteriores y que fue renovado durante 2017.

I1. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a. Los estados contables que se indican en el apartado 1., surgen de registros contables
que, por la naturaleza juridica de la Entidad, no se hallan rubricados en el Registro

Publico de Comercio.

b. Al 31 de diciembre de 2017 las deudas devengadas a favor del Régimen Nacional de
Seguridad Social que surgen de la registracion en el sistema contable de la Entidad,

ascienden a $ 132.362.939.-, no resultando exigibles a esa fecha.

c. En el marco de lo fijado por la Resolucion 285/09 de la UIF para el B.C.R.A., hemos
aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo, previstos en las normas profesionales vigentes conforme lo establecido en

la Resolucién 49/12-AGN y modificatorias.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 16 de julio de 2018.

Coar ANDRES C ATALLAH
CONTADOR PUBLICO(UBA)
CPCECABA T 376F 56



