
�� ���������	��
����
	����� �������	
��

�
�������
��
������������
����
������������������������������
�������������
������������
��������������
��
����� �����������
!
��������"�����������������
� ������ �����
��	�#�$�%�����&	'�
(������������������������������������)�����
!����������������
�
���� ���� �*������ �������� ��� )���������
!� ���� �����
�� �

�����������������������
����
�����
!���������������
����������

���� ������ ��� +������������ � ,����� )���������� ������������
���!����������������������
���������������������
�����������
��
������������ �������������
!��
��������������������-�����������
��)���� �������������������
��
�������������
���
�����
!�������
�����
���.������������
������������������)�����
!�����������

���� �������������
!��
��������������������/�������������������
���� �������������� ��)��
��
���
�����������������.��!��
�
����������������������




7KH +RQRUDEOH $UWKXU -� 7DUQRZ� 8QLWHG 6WDWHV 'LVWULFW -XGJH IRU
WKH (DVWHUQ 'LVWULFW RI 0LFKLJDQ� VLWWLQJ E\ GHVLJQDWLRQ�

�

5(&200(1'(' )25 )8//�7(;7 38%/,&$7,21

3XUVXDQW WR 6L[WK &LUFXLW 5XOH ���

(/(&7521,& &,7$7,21� ���� )(' $SS� ����3 ��WK &LU��
)LOH 1DPH� ��D����S���

���������	����
������
�	���	��

01,�(23�%�4(2�5�,5$�(
66666666666666666

$1,7(' %7$7(6 2)-0(5,&$�
��	�������������	���

��

7(5$/' ,$<%251�
������	������������

�
�
�
�
�
8�
�
�
�

�������	
��

-���������������$
�����%������9��������5����
��������:�����
�9�����������(�

���������+�������
����##����&&;/��
����/��9�
�����9��������<��!��

-�!���=��1���)�����������

9��������
��0����=��9����)���
������

/�����=��+3,,�((��
��7�>+-���5�������<��!��?
(-,�1:��9��������<��!��




66666666666666666


������

	������� � >�
��� 0�� (������ $��(39� %(-(3%
93@-,(+3�(� 10� <$%(�53�� :����
!��
�� 9�5��� ���
-������
����-��5��:�����
��<����:2-,(1��A�:2-,(1�



� ���������	��
����
	����� �������	
��

A� -%%15�-(3%�� +�������� (�

������� ���� -��������
��� ����
�� � >�
��� 0�� (������ $��(39� %(-(3%
93@-,(+3�(� 10� <$%(�53�� :����
!��
�� 9�5��� ���
-������
����-��5��:�����
��<����:2-,(1��A�:2-,(1�
A�-%%15�-(3%��+��������(�

�������<�����9��:����
�
<�����,��7������<����2-,,�%��%23>(1���9$�>-@��51//
A�,B93,��+��������(�

�����������-��������

+3,,�((��<������� ������������
��
����������������
������
(-,�1:��9��<���.��
�����7�>+-���<��C���������D������ ����
�������������
�����
!����
��
�

�����������������

�������
�����������������

+3,,�((��5�������<��!�����
����������������$
�����%�����
�������� ���� ������ ��������
!�9���
��
��7������ ,��)��
E�
�
������
����������
��
�����&�$�%�5��F�&''C�D���(�����������
���������
�������������G�����).�����������.����������
�� ������
������� )������� ��� ��
������� ������ ��� �������� ��� ���
���������
���� ��� ���� ������ F� &''C�D� ��
��������� �

�
��
��������
����*��
���
����5�
!����E�����������������
(��� ������ )���� ��� ���� �������
� ���� ���������� )�� ���
�������
���������%�������5������
����������	��
���������
���
	�#�$�%��	#&�C����D���
������
�������������	��
��	�#�$�%�
&'&�C����D�

(�������*��
���������������������������������������
����
�
���� ���G� ��� ��).����������� .����������
�� ���� ��
������
� ���
����
�������(�����������������������
���������
!��!����������
���
��
����������������
����������	��
�������������
H�0�������&�
������'�C
���5������##	D����
�������������������������
�������
F�&''C�D����������7�
�0����%������I�
���-�������##������
������������������
����������	��
����������	�'�$�%��	'#�C�##	D�

���
!�������J�K
��G�������
��
��������
������������
���������&
$�%�5��F�&''C�D��������
���
���.����������
��������
��������
�
������� �����!��������� �
L������ ����� ��������
� �
�L������

���������
������������������"�����

�������	
�� ���������	��
����
	����� ��

���������������������


��
�����
�
���������������������

,1�->9�>33�7�>+-���5������� <��!��� ��
�����
!�� � �
�!���� ����� ���� ����� ���
��
� ����� ����� ��� �� ����� ����� �����
����������)�����
����������������������G�����������	��
���
 ������ �	H� 0���� �

� C'��� 5���D� C�����
!� ����� ���� ������E�
��������
� ��� �� ��������� ��
���� ���� �� ��������
�� ���� ���
�������
!� �
��������� ��������� ��� �������� ���� .����������
��
�����
������&�$�%�5��F�&''C�DD��!�����������������%��5���	H#
C����D���
����������� ��G�����������	��
����"��#���	��0���
��&#�C�����5��������D�C�����
!��������
����
���������������
���������������
�����������������/�)�����
���������)��G������
�
�����������������������
���
���������
���)����
������
��������
���������������!�
�M����
�������
��������
���������)���������
���� ������E�� ���� ������ ��������� �
��������� ��������D��!����
������������%��5����#���C����D�

-�����!������
�����
���������������������������������������
)���������)���� �������������������
��
�� ��������������������
����������������������������������
�������)������F�&''C�D����

������������ ���� ����� ���
��
� ������� �
� �������� ����� ��� ���
��������� �
!�����������������)�������� �
!����������������
!��������
������������������
������������������������������
��
�������
!����������
�����������
!���
����
������
!�%�
���
��� ��������������
!�������
����������������
���������������
!
!��������� ���� ������� )���G������ �
�� ���
����� �
�� ��
�
!
�� �����  ��������� � C>����1��� ��� HD� �(����� ���� ����G�
�����
������ ���J��K������
!"����� �����������)��������%�������5����
�
������������������� ������������
��������
�����)��
!��
�����

������
����F�&''C�D������
�������������	��
��	�#�$�%��&'&��&		
C����D?� 
���� ��$��� "��#�� �	�� 0���� ��� ��#
�#H� C�(����
��

�����
�� ��� �
��������� ��������� ���� ���� ����� ��� ���
��
����� �
�� ���� �
������� ��� ��)���
������� ������� �
��������
��������"D� C�
���
��� L�������
� ���G�� �������D�� � ��� ����
���� �������������������������
�� ����������� ���� .����������
��
�����
�� ��� F� &''C�D�� ���
�  ��������� � ���� ������� ����
� �

-������������)��������������������
���



�� ���������	��
����
	����� �������	
��

�
���������� ���
�����������������)�����
!E������������!�����
�
����)���
����������
����� �������������
!��
������������������
:����

����������������� ���
������������)������!� ��
��
�
��� 
��� ��������
�� ��� ������� �� �����
��� .���� ��� ��
�� ����� ���
������� ���� ���� ���� ��������� �
� ����������� ���� �����
�������
!��
����������������������
���������������)���� �����
���������� ��������������������������������������������������������
��
���������������������������
����� �������������
!��
��������
���������� ����!� ��
��
������ �
�������� ����� ��� �
��
��� ��
�� �������������������������
���������
����(�����������������E�
��������������
!���������
��
�E���
������
����������
��
���
�&�$�%�5��F�&''C�D����,3N3,%39�

�������	
�� ���������	��
����
	����� �

�
6HFWLRQ ����L� SURYLGHV FULPLQDO SHQDOWLHV IRU ³>Z@KRHYHU

PDOLFLRXVO\ GDPDJHV RU GHVWUR\V� RU DWWHPSWV WR GDPDJH RU GHVWUR\� E\
PHDQV RI ILUH RU DQ H[SORVLYH� DQ\ EXLOGLQJ� YHKLFOH� RU RWKHU UHDO RU
SHUVRQDO SURSHUW\ XVHG LQ LQWHUVWDWH RU IRUHLJQ FRPPHUFH RU LQ DQ\ DFWLYLW\
DIIHFWLQJ LQWHUVWDWH RU IRUHLJQ FRPPHUFH�´

-�����!�������
��������������������L������
��������L��
���
������� ���� �.����������
��� �����
��"� ��� ��� ������� �
�� ��� ���
����
����������
������F�&''C�D���������
���.����������
����
����
��
��������������������������E����).�����������.����������
�������
�������O����
��������
���������������������������.���������������
�������������	��
�����	�������'H�0����	�#��	������CH���5���
�##&D� C�������
�� �������D?� ������� ��	��
� ��� 
�	�� �
#� 0���
�����������C&���5�����###D���	!	����	�����#	�������������
$��%��
�� ���� 0���� H'�� C&��� 5���� ����D� C�%�����
� &''C�DE�
P�
��������� ��������E� ��L������
��� ������ .����������
��� �


������������������
������
�������������
�����
����������L������
�����).�����������.����������
�"D?����������	��
����&	�����H�
0�����H����H&�C	���5���������D.

-�����!�� ����� ������ ����������  ������� �� ���������� �����
���
�����������
������������������������������������
���������
!
��������������G������).�����������.����������
��������������������
�
� ����� ����� �
������G� �
� � �������
� ��� ���� ������� ��� ���
�
��������� ��������� L������
� �
���� ���� !����� ��� ��).���
������� .����������
�� � 0������������ ���� ������ ���� )������ ���
������ �������������
��
������� ���
�����������
!��
����������
)�������:������������������
�����G��������������
���������
���
�����
��������������������L������
��

9���
��
��7������,��)��
� ��� ���� ������� �������+��
�
%�
���+�����
����/�������5�������
�+��������(�

��������1

-�!�����	���##&�������������)�����
!���������������)�������
1
�9����)����
���###��,��)��
������
��������
���

�����

�������������
���5��
������������
������
������!����� �������

����&�$�%�5��F�&''C�D�

�
��5��
������
��������!��� �������
����

�&�$�%�5��F���'��C����������D���(����
������
������!�������
,��)��
� ���� ���� ����� ��� ���� ������� )�����
!� ��� ����� ��� �
������� ��� �������� ���� �
����
��� �����
�� ����� ����� ���
�����������������
������������)�����
!�



' ���������	��
����
	����� �������	
��

�
� ���� �����
� ��� �������� ���� F� &''C�D� ���
�� ��� ���
�
������
��� ,��)��
� ��!���� C�D� ����� ���� �
������
�� ���
������� �� )������� ���� ������� )�����
!� ���� 
��� ����� �

�
��������� ��������� ��� �
� �
� ���� ���� �������
!� �
��������
����������
��C�D������5�
!����������*����������������������

�
����
!� ������
� &''C�D�� � $��
� �������
�����
� ��� ���
��!��������.��!�����������������������
����������
�������������
�
��
��
!������������������� ���
���������������
���������)����
�����
�����������������������
�������������
���������������
���)���������
������������������
�����
����� ���
������������
(��� ����
��
�� ������ �� �����
� ��� ����
������ �
��� ���

����
���������
�����������������������������������F�&''C�D����
�
�
�����.����������
���!���
�������������)� ��

��*�������7� ��
��
���������������
��������
�������
���
�����
������
�� ���
�����������
!��������)�����������L������
��

�����
� ��� �
��������� ���������� �(��� ������ !��
���� ���
�����
� ���� �
� � ���
������ �����
!�� ������ ���� ����� �

0�)������H���������1
�-������H�����������������������������
���
���� !� ��
��
�E�� �����
� ���� ����
���������
� �
�� ���
!� ��
��
����������������������������

9���
��
��,��)��
���!������������������������������������
����
����
������������
������
����2����
��
��������)������
���� ������� ���� 
��� ���� ���� ��������� ���� �� ����������
��������� F� &''C�D� ����� 
��� ������ ��� ���� �����
�� �����
9���
��
�� ����� 
��� ��!��� ����� ��������� ������� 
� ��� )�
�����������������������
������������E����)������
�������,��)��

��!���� ����� ��� ��
�� ����� ���
� ������E�� ���� ������ �
 �G�� ���
��� ����
�� ��� ���� �������� ������ ����������)��� �*��
�� ���
���������F�&''C�D�

�
� ����
� ��� ������� ��	��
�� ���� %������� 5����� ����� ����
F�&''C�D�����
�����������������
�����
���
��������������� ���
������
�����	�#�$�%��&'&��&	#�C����D���(���5����������������
����L�������
!��������������
"���!
�����5�
!����E���
��
��
��
�����
 �G����������������������
��������5��������5������"�����
���&	'���(��������
��������.����������
��������
���
�F�&''C�D
�
�)���� ���� 5����� �
� ����
� ��� � ���� ���� ��
��������
��

�������	
�� ���������	��
����
	����� #

�������������������
�Q&#����������������������#'�0����
	H�


��C	���5������###D�

�
��������
���
����������	��
����"��#���	��0������&#�C����
5���������D�������
���� ���
����
����������������
����������
�
� �
��������� ��������� �
������=� C�D� ���� ������� ����� ��
��
����
�� ����� ���� ������������� ��
���� C������ ��� ��� ���
������D?� C�D�������������
����"����/�)�����
���������)��G�
���������� ����� �
� ������������� ������?� �
�� C�D� �
������
��
���)����
������
�����������������������!�
�M����
������!�
�������)��������
������
����������������!�
�M����
��������������
��#
�#H���1
������������������3�� �
���5���������
�����������
����!� ��
��
����������������
�����������������������)�����
!
����������
��������������
����������������������������������#H�

0�
����������0������5��������
����������	��
���� �������	H
0�����

�C'���5���������D����
���������������������������
!
��������
�����������������
��� ���
���������������)�����
!E�
�����
������������
���������=�����������������)�����������
������������������� ����!��������������������������������E�
����������
����������5�������� ��/�������0�������������������
)����� �
� �
������ ������� ���� ������E�� ���
�������� ��
�
���
����
��� ������
��� ���� ������E�� ��������� ��� %�
���
%������ ���������� ����� �
� ������������� ���������� �
�� ���
������E�� �����)�����
�� ��� ������ ����� ������ ��� �����
�����
�)��� )�� �
������� ����� ���� ������� ���������� )�����
!
����������������������������
����
������G������������!����
�
�� ��� ������ � (��� 0������ 5������� ���
�� ��� �

��������� ��
������ ����� ������ )������� ��� ��
������� ����� ���� ������E�
��������
����������������������
����
����������������
��
!�����
�����
��������������������L������
�������������������������
#�

-������� ����
!���������!��
!��������������������
 �
���
����� ���� ������ ��� ���� �� ������� �
� ���� ����� ��� )��� ����
����������)�����
����������������
�����������0�����5��������

����
����
������3�� �
���5��������
�"��#��
������
����
��
�
������0������5��������
� ������
�������������
����:��������
������� �
� ����
��� �
�� "��#� ����� �����
���� ����� �����
�
������
!���������������� ��������
!������������

�����
���
���������"������
��	�#�$�%�����&		�����������!� ��
��
�����



& ���������	��
����
	����� �������	
��

��)���������
 ������������� ������������������!��������
������
�
�����
!� ����� �������
!�������������� ����
��� ���������� ���
���������L���������
����
�����Q������Q���

0�������������
��G��������� ����������
�����
������������
)�����
!�������
���)������*��*������
�
����������!�
�M����

�������/��������(�����������
��������
���������������������
���������
���
��������������)���
�����������
������G���)�����
�����*��������Q#��������Q���������(�������
������������� ��
�����������
������(�

�������+�������������
��-�G�
�������
����������������������

(����������������
!�!����
���)���
��������� �������
����������
���G�������!�������0����*���������������������
��Q'�H����

������
����������������
�������
��##H�������������QH��������
!��������� ���)������� �������� �������
�����
��)���G������� � �

�������
���������������
����� ����� ����������
�����
!�������
������G���
�������������
��� �������

:��
�������������������G�
���!������������
��������������
!� ��
��
�� ���� ��� ����� ��������
�� � ���
��� ��� ������� �
�����
���.���������
�������������������������� ��������������

��������������� ������������
���������
��
������������������
:������� ���������������� ���������
�����������������)�����
!
��� �� ������� ���
�� ����� 
��� L������� ��� ��� )��
!� ������ �
"
�
��������� ���������� ��� ��� 
��� )���� �� ����� ��
��
!� ����
�
��������� ��������� ��� ���� �
� ������ ������ ������ ������� �
�������� ������� ��� ���� ����
��
�� ��������� � (��� ������ ������ )�
,��)��
� �
 �� ��� �������� ���������
���� ���� �������
�� ����
������ )������ ����� ������� � 0��� �
���
���� �
�������� ��	��
� ��
����
��������0�����5���������
�������������������������
����
)�����
!�������
�����������
!��
���������������������
����
!� ��
��
����������������������
!�����������=�C�D�����������E�
���)��������
�����(�*���-

����5�
����
���C������+��������
��!�
�M����
D?�C�D�����5�
����
��E����������
!������������
��
�������$
�����+���������5�����E��
����
�����������
�����
���?
C�D�����
����
�����!�
�M����
E��������)����
������������
�����
 �������������
�������� �����������
��������
���
��������
����
��!������������
?��
��C'D��
���������������
�����E�������
����

�������	
�� ���������	��
����
	����� 	

5��������5�������
���������
������)��������� �����������
�#���

����
�����)�������������������
L���������������
���������
��)�����
!�����������
�������������������F�&''C�D���0������������
������
L�������
���������
����
��������)�����
!��������"��������
&	'���%���
������������������������
�����������������
����

����������
������������������"�������/�������F�&''C�D������
��
�
 �G��5�
!����E������������������
��������5��������5������
���� 5����� �*����
��� ����� ���� L�����������
� �P����E� �
� �

���� �����������
!���������"������������
��)��������������

���� ����������
����������������������������
��
���������
������� ��������
!������������

�����
�������������"���������
&		���-�����������������5�������
������������������������������
)������!� ��
��
��R������������������
!��������������������
����!�!��������
����������������
��������������������������
!
����)���
��
���������������
����
������������
����������������
������
!���������� ��
�������!���������������������������������
R� ������ 
��� )��
!� ���� ��� ���� ����� �����
� ���� ������ ��
F�&''C�D����������

�
� ����
�� ���� 5����� ����� ����!
�M��� ����� ���� ��!�������

����������� �
������ ��� F� &''C�D� �
�������� ��L������ ����� ���
)�����
!�)������������)���
�������������"�)��� ����L��������
�������������
������
���������)��������)���� ��������������
������� �������� ���������� ������� ������
��� �
�� ������� ��
��������"����������&	��	'�
�	�C����
!�
%

����������������	��
�
'H��$�%��&	&��&
��
��C�#&	DD���:�����F�&''C�D��*�������
�
����������� ����� ��� )�����
!�� ���� �������������� )�� ����� ���
������J��K�������������������������"�����

0��� ��������� ��� ���� ��
����
� �
�������� ���� )�����
!E�
��
����
����
����������������������������������������������
�������
��������������������������)�����
!���
��� ����������

�
�� ��
����
�� � 0��� �*������� �
� ����
�� ���� %�������5����

����������������������� �������������������
� �������������
������
��������������
����
��
�����������������������������

����������� ����������� �
���������� ����� ���� ��� &	
�� �1����
����������� ���
���M������������
�� ����
����� ��
����
����




 ���������	��
����
	����� �������	
��

�������)�����
!�����������$������������	��
����� �������	H�0���
�

���
#�C'���5��������D�

�
� ����� ������ ���� ���� ���� ��
����
� �
������� �������� �
��
������
����������)�����
!���
����
�����������������:����
����������� ������ ���� ������ �
� ���� )�����
!� R� ����� ��� �����
)�����������!��������
��������
�������)������)���G������R�
�
�
���������������������������
��
!����������)�����
!��������� ��
���������*���������������������
����
����������������������
��

(�����
������
������������
����
��������)�����
!������������
�����������������
����
�������
L�������
�����������������������
���
� ��� �������� ���� ������E�� ���� ������ ������� �
��������
������������
�&	#�
�'�(��%��)"(	����	����!������� �(����
*	���
����	���$�%��	
'��	&'�C�##HD������%�������5���������
������ ����� �������)��� �
�� 
�
�������� �
������� ���� ��.��
���������
����
������
������������G�������!������
����� �����
���
!��
��������������
������
���
�����
���������
�������
!
�
�� ������)���
!� �� �
���� C�
�����
!�  ���
������� ����
�� �
���D� �
���������� � �
������ ������� ��������� ���� 
��
�����
�����
����������)���
�����
���������������������
��
�
����
!�!���
������������(���P)���
���E����P��������E�����
��������
 �� ������������������
��
���������������
����
����
�
���� ��� ����
� ��� ����������� �������� �����
����� ��������
��
C����!����� ��� 
�
�����!����D� �
�� ������ �������)��� ��� �����"
������� ��	��
� ��� "��#�� �	�� 0���� ��&#�� ��#'� C����� 5���
����D����
�����3�� �
���5������E�� ���������� ���
������ �
!
����� �� ������� )�����
!� ��� ����� �
� ��� �������� �
��������
�������������� ������� ��� ������ ���� ������R� �����������)�� ��
�
!�!����
����� ������������
!��������P)���
���E�������������"�����

(��
�
!� ���
� ����
�� �������
���� ����������E�����������

�
��������� ������������� 
���� ��� ���� ������� ����� �
��G�� ���
��� ���� ������
��� �
� ����
�� ����� ��� 
��� �� ����� ������ ���
!� ��
��
�� ������� �
��� �
� ����� �� ���� ������� ����� ��� ���
����������������������� ���������
����
���������
�������������
��� �������������
�����������)�����
!E�������
��
����������

�
��������� ���������� � (��� ������E�� �
��������� ��

�����
�
����� �������� ��!������ �
�� ��)���
������ �:����� ���� ������E�
���� ������������
�����G�
��������������������������������������

�������	
�� ���������	��
����
	����� H

�
2XU FRQFXUULQJ FROOHDJXH WDNHV LVVXH ZLWK RXU YLHZ WKDW WKH

LQWHUVWDWH HOHPHQW RI WKH FULPH LV VDWLVILHG E\ FDXVLQJ RWKHUV WR WUDYHO
DFURVV VWDWH OLQHV WR FDUU\ RQ DQ DFWLYLW\ LQ ZKLFK PRQH\ FKDQJHV KDQGV�
,I WKLVZHUH JRRG FRQVWLWXWLRQDO ODZ� LW ZRXOG XQGHUPLQH WKH YDOLGLW\ RI WKH
7UDYHO $FW� WKH 0DQQ $FW DQG PDQ\ RWKHU IHGHUDO ODZV� LQFOXGLQJ WKH
SXEOLF DFFRPPRGDWLRQV SURYLVLRQV RI WKH &LYLO 5LJKWV $FW RI �����


�
��������������������������
�
���������!!�������������	��

���+�	

������H�0������##�������C�����5��������D�C����!
�M�
!
����� �� ������E�� ���� ������ ���� )�� )���� ����!����� �
�
���������������������������D?�"��#���	��0������&#����#'
C����D�

�
�������������������������������!�����������)������������
����� ��� ���� � �
!�����?� ���� �������� ������� ���� ��� �
������
���)��������
������
��
����������������E������������� ����
�
�� ������ ���!������ �/������� ���� )��������� ����� �
������
+������������
��-�G�
����������������(�

�������������!����
��
��L��
��� ��� �
�������� ����
��
��� ������ )�� �
�������
��� ��� �
��� (�

������ ����� 
��!�)���
!� �������� � 5����
!
�
������������ ��������������������������� �
!���
�����������
��� ����������������������������
����
������������ �
�������
��
��������!�����������&	#�
��	���$�%�����	H��C�����
!�����
��������
���������
���������
�����������������
���������
!�)��

����!
�M�������������������������"��
�����������������������
���
���������
�
�����������������������������������������
�
!�!��� �
� ��������� �
� ����� )������� ���� ������������
�� ������
!� ��������� ���� ���
���������
� ��� �������� ������
������ ��
��D�

�
� �0������������ ����������� ���� ������)���������

�������� �
���������� ���� �� ��������
�� ��� ����������
�
���������
�����
!�������������������
���
�(�

�������
���
�
�
�+�������������-���!�����������������������Q�H������
��##H
������� �������������������
����������)����������

1�����������������������
������
����������)�����
!���������
�
��
��������������������/���������������������
���������������
���
��� �����������(�

�����E��)�����������+������������
��
�
����� ���
� ������
� ������ ��� ���� )������ ����� -�G�
����� ���
������� ����� ���)���� ����� (�

������� -�G�
����� �
�
+�������������(���������������������������� �
����������������


